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NAFTA a.s. L. . ;
KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024

(v tis. EUR)

AKTIVA:

DLHODOBE AKTIVA:
Nehnutelhosti, stroje a zariadenia
Pravo na uzivanie
Nehmotny majetok a iné aktiva
Investicie v spolo¢nych podnikoch
Ostatné finan¢né investicie
Dlhodobé aktiva celkom

OBEZNE AKTIVA:
Zasoby
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Dariové pohladavky
Financné pohladavky voci spriaznenym stranam
Peniaze a penazné ekvivalenty
Obezné aktiva celkom

AKTIVA CELKOM
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:

VLASTNE IMANIE:
Zakladné imanie
Vlastné akcie, v obstaravacej cene
Ostatné kapitalové fondy
Rezerva na kurzové rozdiely
Rezerva zo zabezpecovacich derivatov a ostatné
Rezerva z precenenia
Zisk minulych rokov
Zisk bezného roka
VLASTNE IMANIE CELKOM

DLHODOBE ZAVAZKY:
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZzitky
OdloZeny danovy zavéazok
Financné zavazky
Vynosy buducich obdobi
Ostatné dlhodobé zavazky
Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY:
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Kratkodobé rezervy
Danové zavazky
Ostatné financné zavazky
Kratkodobé zavazky celkom

ZAVAZKY CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

Pozn.

11

[(oJi\o JiVo JiVo JA\e o]

13

19.3
12

15

15
16

12

31. december

31. december

2025 2024
1432953 1 535 882
6 454 7 435
14 085 12 869
212 786 244 160
9 154 5 357
1675 432 1 805 703
6 788 5175
8 678 14 430
2 859 24 895
73 262 28 483
138 121 170 918
229 708 243 901
1 905 140 2 049 604
107 235 107 235
(4 745) (4 745)
21 450 21 447
(216) (186)
2281 1039
1002 038 1 067 441
194 333 155 810
38 740 117 805
1361116 1 465 846
178 020 193 410
13172 14 496
296 967 319 061
5 684 6 565
1427 1631
382 261
495 652 535 424
29 291 27 686
7 347 4619
10 626 14 889
1108 1140
48 372 48 334
544 024 583 758
1 905 140 2 049 604

Poznamky s neoddelitefnou stcastou konsolidovanych finanénych vykazov.



NAFTA a.s. L. ;
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT

za rok kondiaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024
(v tis. EUR)

Rok konciaci sa

Rok konciaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2025 2024
VYNOSY:
Vynosy z uskladnenia zemného plynu a predaja uhlovodikov 21.1 205 906 264 277
Ostatné vynosy 16 096 18 609
Vynosy celkom 222 002 282 886
PREVADZKOVE NAKLADY:
Aktivacia 6 446 2 291
Spotrebovany material a sluzby (42 909) (41 757)
Osobné naklady 17 (39 912) (36 576)
Odpisy a amortizacia (92 395) (76 206)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto 18.1 1063 (329)
Prevadzkové vynosy/(naklady) celkom, netto (167 707) (152 577)
FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY):
Urokové vynosy 4 845 9172
Urokové naklady (5 115) (5121)
Zisk /(strata) zo spolo¢ného podniku po zdaneni 5 770 18 248
Ostatné finan¢né vynosy/(naklady), netto 18.2 223 (542)
Finan¢né vynosy/(naklady) celkom, netto 723 21 757
ZISK PRED ZDANENIM 55018 152 066
DAN z PRIIMOV 19 (16 278) (34 261)
CISTY ZISK 38 740 117 805

Poznamky su neoddelitelnou stc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov.



NAFTA a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ OSTATNYCH SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU A POZNAMKY
K DANI Z PRIJMU SUVISIACE S OSTATNYM KOMPLEXNYM VYSLEDKOM

za rok kondiaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024
(v tis. EUR)

Rok konciaci sa

Rok konciaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2025 2024
ZISK ZA ROK PO ZDANENI 38 740 117 805
OSTATNY KOMPLEXNY VYSLEDOK
PoloZky, ktoré méZu byt néasledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Rezerva na kurzové rozdiely (30) (13)
Ostatny komplexny vysledok za rok pred zdanenim (30) (13)
Dan - -
Dari vztahujlca sa k polozkam ostatného komplexného - -
vysledku
Polozky, ktoré nebudu nasledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Rezerva z precenenia (18 589) 865 320
Poistno-matematické zisky/(straty) 1691 247
Ostatny komplexny vysledok za rok pred zdanenim (16 898) 865 554
Daff 4 601 (182 759)
Dafovy vplyv na Slovensku z dévodu zmeny sadzby dane
z21 % na24 % - (28 920)
Dafi vztahujlca sa k polozkam ostatného komplexného 4601 (211 679)
vysledku
CELKOVY KOMPLEXNY ZISK ZA ROK 26 413 771 680
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 2025 31. decembra 2024
Pred Daii Po Pred Daii Po
zdanenim zdaneni zdanenim zdaneni
Rezerva z precenenia (18 589) 5050 (13 539) 865 320 (211 629) 653 691
Poistno-matematické zisky/(straty) 1691 (449) 1242 247 (50) 197
Rezerva na kurzové rozdiely (30) - (30) (13) - (13)
Ostatny komplexny vysledok
za rok (16 928) 4 601 (12 327) 865 554 (211 679) 653 875

Poznamky s neoddelitefnou stcastou konsolidovanych finanénych vykazov.



NAFTA a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANIi
za rok kondiaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024

(v tis. EUR)
Rezerva
Zakladné Viastne ak'c e Os_ta'tne . Rezerva Rezerva . zovzabe'zp € Zisk minulych Zisk bezného |_/Iastr_1e
- . v obstara- kapitalové . na kurzové Covacich imanie
imanie . z precenenia ; P rokov roka
vacej cene fondy rozdiely derivatov celkom
a ostatné
K 1. januaru 2024 107 235 (4 745) 21 447 446 561 (173) 872 136 680 175 324 883 201
Presun zisku bezného roka - - - - - - 175 324 (175 324) -
Dividendy* - - - - - - (189 035) - (189 035)
Cisty zisk za rok - - - - - - - 117 805 117 805
Presun ocenovacich rozdielov - - - (33 021) - - 33021 - -
Ostatny komplexny vysledok
za rok - - - 653 901 (13) 167 (180) - 653 875
K 31. decembru 2024 107 235 (4 745) 21 447 1 067 441 (186) 1039 155 810 117 805 1 465 846
Presun zisku bezného roka - - 3 - - - 117 802 (117 805) -
I?ividendy* - - - - - (131 143) - (131 143)
Cisty zisk za rok - - - - - - - 38 740 38 740
Presun ocenovacich rozdielov - - - (51 864) - - 51 864 - -
Ostatny komplexny vysledok
za rok - - - (13 539) (30) 1242 - - (12 327)
K 31. decembru 2025 107 235 (4 745) 21 450 1 002 038 (216) 2 281 194 333 38 740 1361116
*dividendy v Ciastke 74 840 tis. EUR neboli vyplatené, ale boli zapocitané s pohladavkou z cashpoolingu (31. december 2024: 107 752 tis. EUR)
Poznamky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 7



NAFTA a.s. L. ..
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok kondiaci sa 31. decembra 2025 a 31. decembra 2024

(v tis. EUR)

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2025 2024
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim 55018 152 066
PoloZzky upravujuce zisk pred zdanenim na pefazné toky
z prevadzkovej ¢innosti, netto:
Odpisy a amortizacia 92 395 76 206
Urokové vynosy, netto 270 (4 051)
Nerealizované kurzové rozdiely 27 (1)
Opravné polozky a rezervy (1 481) 4 509
Zisk z predaja dlhodobého majetku (16) (3 725)
Vynosy z finanénych investicii (338) (712)
Zisk / (strata) zo spolo¢ného podniku po zdaneni (770) (18 248)
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 535 676
Ostatné nepenazné polozky (3 905) (4 261)
Zmeny v aktivach a zavéazkoch:
Zasoby (1719) 1168
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 5325 2 867
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (1 190) (9 101)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy (2 059) (801)
Zamestnanecké pozitky (622) (835)
Prevadzkové penazné toky, netto 141 470 195 757
Prijaté Groky 5016 8 961
Zaplatené Uroky (226) (167)
Daf z prijmov (16 009) (78 540)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 130 251 126 011
PENAZNE TOKY Z INVESTICNE] CINNOSTI:
Prirastky dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (18 504) (15 093)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 60 4971
Cista zmena financnych investicii 364 (83)
Prijaté dividendy 32 685 22 973
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto 14 605 12 768
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTIL:
Cistd zmena poskytnutych Gverov a péziCiek (105) 440
Cista zmena cash poolingu (120 551) (7 500)
Platené dividendy (55 917) (80 903)
Splatky lizingu (1 051) (1078)
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti, netto (177 624) (89 041)
NARAST/(POKLES) PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO (32 768) 49 738
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA, NETTO 170 918 121 181
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM EKVIVALENTOM (29) (1)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA,
NETTO 138 121 170 918
Poznamky s neoddelitefnou stcastou konsolidovanych finanénych vykazov. 8



NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis materskej spolo¢nosti a skupiny

Skupina NAFTA sa skladd z materskej spoloCnosti NAFTA a.s. a spoloc¢nosti, ktoré si zadefinované
v poznamke 3 d a 3 e (dalej len ,skupina“).

NAFTA a.s. je akciova spolo¢nost v Slovenskej republike. Spoloénost méa zaregistrované sidlo v Bratislave,
Votrubova 1. Bola zaloZzena 1. marca 2006 a do obchodného registra SR bola zapisana 16. marca 2006.

Skupina sa venuje podzemnému skladovaniu zemného plynu, prieskumu a tazbe prirodnych uhlovodikov
a geologickym pracam. Primarnym zdrojom vynosov je podzemné uskladnovanie zemného plynu. Sluzby
za uskladrfiovanie su poskytované na zaklade principov transparentnosti a nediskriminacie. Skupina
poskytuje sluzby uskladnovania najmé& vo forme sezénnej flexibility (vtlacanie zemného plynu
do podzemnych zasobnikov v lete pre spotrebu v zime) a podporuje bezpeénost dodavok. Skupina skladuje
plyn pre vyznamné slovenské a medzinarodné spolocnosti.

K 31. decembru 2025 akcie materskej spolo¢nosti vlastnil SPP Infrastructure, a.s. (56,2 %, 60 217 tis.
EUR), Czech Gas Holding Investment B.V. (40,4 %, 43 375 tis. EUR), dalSi mensinovi akcionari (1,9 %,
2 050 tis. EUR) a NAFTA (vlastné akcie 1,5 %, 1 593 tis. EUR). Z dévodu, Ze spolo¢nost mé v drzbe vlastné
akcie je podiel hlasovacich prav nasledovny: SPP Infrastructure, a.s. 57,0 %, Czech Gas Holding
Investment B.V. 41,1 % a mensSinovi akciondri 1,9 %. Konenymi akciondrmi spolo¢nosti SPP
Infrastructure, a.s. sU Energeticky a prGmyslovy holding, a.s. (,EPH“) s 34 %-nym podielom
a manazérskou kontrolou, Slovensky plynarensky priemysel, a.s. (,SPP*) s 51 %-nym podielom
a Konzorcium globdlnych institucionélnych investorov vedenych a zastupovanych spoloénostou Macquarie
Infrastructure and Real Assets s 15 %-nym podielom. Spolo¢nost Czech Gas Holding Investment B.V. je
ovlddana spolo¢nostou EPH (prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti EP infrastructure, a.s.). Koneénou
konsolidujicou Gétovnou jednotkou pre spoloénost NAFTA a.s. je spoloénost EP Investment S.a r.l.

1.2. Pravny dovod na zostavenie Gc¢tovnej zavierky

Tieto konsolidované financné vykazy s zostavené ako riadna konsolidovana Uc¢tovna zavierka za Uctovné
obdobie od 1. januara do 31. decembra 2025 v zmysle §22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Pri zostaveni tychto finanénych vykazov a porovnatelnych informacii v tychto financnych vykazoch boli
pouzité uctovné postupy uvedené v pozn. 3.

1.3. Schvalenie konsolidovanej Gctovnej zavierky za rok 2024

Konsolidovanu Gctovna zavierku NAFTA a.s. podla Medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
za rok 2024 schvalilo riadne valné zhromazdenie, ktoré sa konalo dna 26. juna 2025.

7 v

1.4. Udaje za minulé Gétovné obdobia

Za UcCelom zosuUladenia s prezentaciou bezného roka boli niektoré Udaje za minulé Gctovné obdobie
reklasifikované, vratane Ciastky 9 249 tis. EUR z vynosov z uskladnenia zemného plynu a predaja
uhlovodikov do ostatnych vynosov.

Poznamky s neoddelitefnou stcastou konsolidovanych finanénych vykazov. 9



NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Upraveny IFRS uctovny standard, ktory je ucinny pre beZné uctovné obdobie

V beznom roku skupina uplatnila dodatky k IAS 21 ,Chybajuca konvertibilita®, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Uctovné Standardy (IASB), ktoré su povinne Uc¢inné pre Uc¢tovné obdobie zacinajlce sa
1. janudra 2025 alebo neskér. Uplatnenie tychto dodatkov nemalo vyznamny dopad na zverejnenia ani
na sumy vykazané v tejto Uc¢tovnej zavierke.

¢ Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Chybajica konvertibilita, vydané IASB
dna 15. augusta 2023. Dodatky obsahuju usmernenie, ktoré vysvetluje, kedy je mena vymenitelna
a ako urcit vymenny kurz, ked' nie je vymenitelna.

Nové a revidované IFRS tétovné standardy, ktoré prijala EU, ale zatial’ nenadobudli iiéinnost’

K dadtumu schvalenia tejto uctovnej zavierky skupina neuplatfiovala nasledujlce dodatky k IFRS uctovnym
Standardom, ktoré vydala IASB a prijala EU a ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

e Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7: Dodatky ku klasifikacii a ocefiovaniu finanénych nastrojov,
vydané IASB dna 30. maja 2024. Dodatky vysvetluju klasifikdciu financnych aktiv
s environmentdlnymi, socidlnymi a spravnymi aspektmi (ESG) a podobnymi prvkami. Dodatky tiez
Specifikuju datum, ku ktorému sa ukondi vykazovanie finanéného aktiva alebo finanéného zavéazku,
a zavadzaju dodato¢né pozZiadavky na zverejiiovanie tykajuce sa investicii do nastrojov vlastného
imania ocefiovanych v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku a finan¢nych
nastrojov s podmienenymi prvkami.

o Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitel'nych
zdrojov, vydané IASB dna 18. decembra 2024. PoZiadavky IFRS 9 na vlastné pouzitie boli upravené
tak, aby zahffali faktory, ktoré musi Uétovna jednotka zohladnit pri uplatfiovani bodu IFRS 9:2.4
na zmluvy o nakupe a odbere elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov, kde zdroj vyroby elektrickej
energie zavisi od prirody. Poziadavky IFRS 9 na Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch boli upravené
tak, Zze povoluju uctovnej jednotke, ktord vyuziva zmluvu o dodavke elektrickej energie zavislej
od obnovitelnych zdrojov so $pecifikovanymi prvkami ako zabezpelovaci nastroj, urcit variabilny
objem predpokladanych transakcii s elektrickou energiou ako zabezpecovanu polozku, ak su splnené
$pecifikované kritérid, a oceriovat zabezpefovanl polozku za pouZitia rovnakych predpokladov
ohladom objemu, aké sa pouzili pre zabezpecovaci nastroj. Dodatky k IFRS 7 a IFRS 19 zavadzaju
poziadavky na zverejnovanie informacii o zmluvach o dodavke elektrickej energie zavislej
od obnovitelnych zdrojov so Specifikovanymi prvkami.

e Dodatky k IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7: Roc¢né zlepsenia IFRS Gctovnych
standardov - 11. diel, vydany IASB dna 18. jula 2024. Tieto dodatky zahffiaju vysvetlenia,
zjednodusenia, opravy a zmeny v tychto oblastiach: a) uUctovanie o zabezpecovacich nastrojoch
v pripade uctovnej jednotky uplatfiujucej IFRS Uctovné standardy po prvykrat (IFRS 1), b) zisk alebo
strata z ukoncenia vykazovania (IFRS 7), c) zverejnenie odloZzeného rozdielu medzi redlnou hodnotou
a transakcnou cenou (IFRS 7), d) Uvod a zverejnovanie informacii o Uverovom riziku (IFRS 7), e)
ukoncenie vykazovania lizingovych zavazkov na strane najomcu (IFRS 9), f) transak¢na cena (IFRS
9), g) urcenie ,de facto zastupcu" (IFRS 10), h) metdda ocenovania obstaravacou cenou (IAS 7).

Nové a revidované IFRS tctovné standardy, ktoré boli vydané, ale EU ich neprijala

V stéasnosti sa IFRS G¢tovné $tandardy tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uju od IFRS Gétovnych
Standardov vydanych Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujlcich novych
Uctovnych standardov a dodatkov k existujucim Gctovnym Standardom, ktoré neboli prijaté EU k datumu
schvalenia tejto Uctovnej zavierky:

» IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v uctovnej zavierke, vydany IASB dia 9. aprila 2024,
nahradi IAS 1 Prezentdcia Uctovnej zavierky. Standard zavadza tri sibory novych poziadaviek, ktoré
maju zlepsit vykazovanie finanénej vykonnosti spolo¢nosti a poskytnut investorom lepsi zéaklad
pre analyzu a porovnanie spolo¢nosti. Hlavné zmeny v novom Standarde v porovnani s IAS 1 zahffaju:
a) zavedenie kategérii (prevadzkova, investi¢nd, finan¢nd, dan z prijmov a ukoncené cinnosti)
a definovanych medzisuctov vo vykaze ziskov a strat; b) zavedenie poziadaviek na zlepSenie agregacie
a rozclefiovania; c) zavedenie zverejiiovania informacii o ukazovateloch vykonnosti uréenych vedenim
(MPMs) v poznamkach k Uctovnej zavierke.

Poznamky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 10



NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

+ IFRS 19 Dcérske spolocnosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejiiovanie, vydany IASB dia
9. mdja 2024 a upraveny IASB dna 21. augusta 2025. Standard povoluje dcérskej spolocnosti
poskytovat obmedzené zverejnenia pri uplatfiovani IFRS uctovnych Standardov v jej G¢tovnej zévierke.
IFRS 19 nie je povinny pre dcérske spoloCnosti, ktoré splfiaju definované podmienky, a stanovuje
poZiadavky na zverejfiovanie pre dcérske spolo¢nosti, ktoré sa rozhodn( tento Standard uplatfiovat.

e Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Prepocet do hyperinflacnej
prezentacnej meny, vydané IASB dna 13. novembra 2025. Dodatky vysvetluju, ako by spoloc¢nosti
mali prepoditat finanéné vykazy z nehyperinflaénej meny do hyperinflaénej.

« IFRS 14 Uéty &asového rozliSenia pri regulacii, vydany IASB dfia 30. janudra 2014. Tento
Standard ma umoznit G¢tovnym jednotkdm, ktoré uplatfiuji IFRS Uctovné Standardy po prvykrat
a v sUcasnosti vykazuju ucty cCasového rozliSenia pri regulacii v sulade s ich predchadzajicimi
Gc¢tovnymi Standardmi, aby v tom pokracovali aj po prechode na IFRS Uc¢tovné standardy.

¢ Dodatky k IFRS 10 Konsolidovana Gctovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych
spoloc¢nosti a spolocnych podnikov: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom, vydané IASB difia 11. septembra 2014.
Dodatky sa zaoberaju konfliktom medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a objasnuju, ze pri transakcii
zahffiajucej pridruzend spolo¢nost alebo spoloény podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty
od toho, ¢i predané alebo vloZzené aktiva predstavuju podnik.

Skupina neocakdva, Ze prijatie uvedenych Gétovnych Standardov bude mat vyznamny vplyv na Gétovnd
zavierku skupiny v buducich obdobiach.

L'Jétovanig o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorého
zasady EU zatial neprijala, zostava nadalej neupravené. Na zaklade odhadov skupiny uplatnenie Uctovania
0 zabezpecovacich nastrojoch v slvislosti s portféliom financnych aktiv alebo zavéazkov podla IAS 39
Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceflovanie by nemalo vyznamny vplyv na Uc¢tovnu zavierku, ak by
sa uplatnilo k datumu zostavenia Uctovnej zavierky.

Poznamky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 11
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a. Systém uctovnictva

Tieto konsolidované financné vykazy boli vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (EU). IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v ramci EU sa
v sUcasnosti neodliSuju od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre medzinarodné (ctovné Standardy (IASB),
okrem Uctovania o zaisteni portfdlii podla IAS 39, ktoré nebolo schvalené EU. Skupina zistila, Ze GCtovanie
o zaisteni portfdlii podla IAS 39 vyznamne neovplyvni konsolidované financné vykazy, ak budu schvalené
EU.

Financné vykazy boli zostavené na baze historickych cien s vynimkou precenenia nehnutelnosti, strojov
a zariadeni na ich realnu hodnotu. Informacie o pouzitych zakladnych Uctovnych postupoch sa uvadzaju
v dalSom texte. Mena vykazovania a funkéna mena NAFTA je euro (EUR). Tieto konsolidované finan¢né
vykazy boli zostavené za predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

Informacie o pouzitych zakladnych uctovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte.
b. Vyznamné uctovné odhady a hlavné priciny neurcitosti odhadov

Pri uplatfiovani Gc¢tovnych postupov skupiny, ktoré su opisané v tejto poznamke, skupina pouzila
nasledovné odhady a hlavné predpoklady tykajluce sa budicnosti a ostatné hlavné priciny neurcitosti
odhadov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zavierka, ktoré predstavuju urcité riziko potreby
vyznamnej Upravy zostatkovych hodnot majetku a zavazkov v priebehu nasledujiceho finanéného roka
alebo maju vyznamny vplyv na sumy uvedené vo finan¢nych vykazoch.

(i) Energeticka legislativa tykajlca sa skladovania zemného plynu a cenova regulacia

Energeticka legislativa v oblasti plynarenského priemyslu v Slovenskej republike je primarne
reprezentovand zakonom ¢. 251/2012 Z. z. o energetike a zdkonom ¢&. 250/2012 Z. z. o reguldcii
v siefovych odvetviach. Obsahom uvedenych pravnych predpisov je okrem iného implementécia
spolo¢nych pravidiel pre vnutorny trh so zemnym plynom. V zmysle platnej energetickej legislativy je
spolo¢nost povinna medzi inymi povinnostami umoznit nediskriminaény pristup do podzemnych zasobnikov
plynu a k vyuzivaniu sluzieb skladovania zemného plynu.

Skladovanie zemného plynu v roku 2024 v ramci skupiny NAFTA nepodliehalo cenovej regulacii, avSak
v priebehu roku 2024 boli prijaté legislativne zmeny, ktoré zavadzajui cenovl regulaciu. Od roku 2025
podliehalo skladovanie zemného plynu v ramci skupiny NAFTA cenovej regulacii len na Slovensku
v rozsahu stanovenom prisludnou vyhladkou Uradu pre reguldciu sietovych odvetvi. Cenovej reguldcii
podliehal len pristup do zasobnika a uskladfiovanie plynu, ktoré sa uskutocnuje na zaklade zmluvy, v ktorej
prevadzkovatel' zasobnika poskytuje uskladnovaciu kapacitu ako kombinaciu pracovného objemu,
maximalneho vtlaéného vykonu a maximalneho taZobného vykonu na pevnej baze na obdobie minimalne
jedného roka a len s vystupom do distribuc¢nej siete na vymedzenom Uzemi. Cenova regulacia pristupu
do zasobnika a uskladnovania plynu sa vykonavala priamym urc¢enim maximalnej ceny za pristup
do zasobnika a uskladfiovanie plynu porovnanim ceny za pristup do zasobnika a uskladnovanie plynu
v Slovenskej republike s cenami za pristup do zasobnika a uskladfiovanie plynu v clenskych sStatoch
Eurdpskej Unie.

V Nemecku je energeticka legislativa v oblasti plynarenského priemyslu primarne reprezentovana zakonom
o energetike a prislusnymi vykonavacimi vyhlaskami. Pristup do zasobnika je stanoveny na zaklade
dohodnutého pristupu. V nadvéznosti na nariadenie Eurdpskeho Parlamentu a Rady (EU) 2022/1032
Nemecko zakonom o energetike stanovilo cielové Urovne naplnenia nemeckych zasobnikov plynu vratane
povinnosti prevadzkovatelov zasobnikov odobrat nevyuziti kapacitu zdsobnikov od svojich zdkaznikov
a dat ju k dispozicii spravcovi oblasti trhu.

(ii) Precenenie nehnutelnosti, strojov a zariadeni

K 31. decembru 2025 sU nehnutelnosti, stroje a zariadenia vykazané v redlnej hodnote v sulade
s precenovacim Uc¢tovnym modelom podla IAS 16, ktord predstavuje ich redlnu hodnotu k datumu
precenenia.

Skupina sa rozhodla pre tento model pretoze sa domnieva, Ze vysledkom budu financné vykazy, ktoré
budl poskytovat spolahlivejsie a relevantnejsie informacie o dlhodobom majetku skupiny, ktory sa vyuZiva
na uskladnenie zemného plynu.

Poznamky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 12



NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

Prvé precenenie bolo zalctované k 31. decembru 2022. Na stanovenie redlnej hodnoty plynovej podusky
bola pouzitd vynosova metdda, na stanovenie readlnej hodnoty ostatného majetku bola pouzitd nakladova
metdda so zohladnenim fyzického opotrebenia majetku, technologického =zastarania majetku
a ekonomického zastarania majetku.

K 31. decembru 2024 skupina usudila, Ze precenené hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni je potrebné
aktualizovat a vykonala nové precenenie ako sa uvddza v pozn. 3 b, 3 fa 4.

IFRS 13 definuje realnu hodnotu ako cenu, ktora by bola prijata za predaj aktiva alebo zaplatena za prevod
zavéazku v riadnej transakcii medzi Ucastnikmi trhu k datumu ocenenia (tzv. ,exit" cena). Pri ocenovani
redlnou hodnotou sa pouzivaju predpoklady, ktoré by pouzili Ucastnici trhu pri ocenovani majetku alebo
zavazku za suUcasnych trhovych podmienok, vratane predpokladov o riziku. Zaroven nie je rozhodujuce,
¢i pri ocefiovani redlnou hodnotou je skutoény zamer Ucétovnej jednotky aktivum predat, resp. vyrovnat i
inak splnit zavazok.

V sulade s odhadom realnej hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni podla IFRS 13 k 31. decembru 2024

a k 31. decembru 2025 skupina pristupila k stanoveniu dvoch réznych hodn6t a to prostrednictvom:

(i) ndkladovej metddy relevantnych aktiv; a

(ii) vynosovej metddy ocenenia podnikatelskej jednotky ako celku (tzv. metéda ekonomickej vykonnosti
majetku).

Vzhladom na $pecifickost predmetu podnikania klti¢ovych spoloénosti v skupine, ktorym je uskladfiovanie
plynu v podzemnom zdasobniku, neexistuje na trhu identickd alebo dostato¢ne porovnatelna transakcia
za Ucelom pripadného pouzitia trhovej metddy k stanoveniu readlnej hodnoty aktiv k uvedenému datumu.

Nékladova metdda:

Ocenenie majetku skupiny v stlade s nédkladovou metddou vykonal nezavisly znalec, ktory pouzil metodiku
Novych reprodukénych nakladov znizenych o odpisy, s vynimkou majetku, kde bolo mozné aplikovat
ocenenie trhovou hodnotou (napr. administrativna budova a pozemky). Pre plynovu podusku znalec urdil
readlnu hodnotu nakladovou metdédou na zaklade forwardovej ceny plynu.

Pre majetok, ktory bol v roku 2022 oceneny nakladovou metdédou, pri stanoveni realnej hodnoty
jednotlivych zloziek majetku pouzil znalec indexaciu hodnét ziskanych z prvého precenenia majetku
k 31. decembra 2022, pri ktorom vykonal podrobnu analyzu a sUcasne zohladnil fyzické opotrebenie
majetku, technologické zastaranie majetku a ekonomické zastaranie majetku.

Vynosova metdda:

Za Ucelom porovnania, skupina pristupila k stanoveniu realnej hodnoty aktiv aj prostrednictvom metody
ekonomickej vykonnosti majetku, pri ktorej skupina musela urobit vyznamné usudky a zvolit vhodne
odhady vypoctovych vstupov. Klicové predpoklady, ktoré ovplyvniuju realnu hodnotu, su stanovené
na zaklade konzervativneho pristupu.

Vynosova metdda je postavend na baze dlhodobych planov schvalenych vedenim spoloc¢nosti. Plany
vychadzaju z predpokladu zachovania dopytu po skladovacej kapacite zo strednodobého, resp. dlhodobého
hladiska, ato s ohladom na existujucu a oCakavanu poziciu zemného plynu v ramci celkového
energetického mixu.

Skupina pri testoch ekonomickej vykonnosti majetku predpokladd, Ze zasobniky plynu budd plnit
vyznamnu Ulohu pri zabezpecovani flexibility a bezpecnosti dodavok zemného plynu nielen na Gzemi
Slovenska a Nemecka, ale aj v rdmci EU. Vzhladom na tieto skutocnosti o¢akava skupina pri vykonanych
testoch pravidelné alokovanie celej disponibilnej skladovacej kapacity stanovenej na zaklade vysledkov
tendrov, ¢im bude zabezpeceny transparentny a nediskriminacny pristup k skladovacej kapacite. Skupina
vo vykonanych testoch ekonomickej vykonnosti majetku pouzila trhové cenové Urovne stanovené
nezavislym expertom na zaklade matematicko-sStatistickych modelov, ktoré predpoklada, ze budu
dosiahnuté v transparentnych tendroch.

Skupina k 31. decembru 2024 porovnala redlnu hodnotu a Uc¢tovnl hodnotu a dospela k zaveru, ze
uskutocni precenenie nehnutelnosti, strojov a zariadeni. Skupina na stanovenie redlnej hodnoty
nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré predstavuju subor komplementarnych aktiv, pouzila nizSiu
z hodn6t uréend (i) nakladovou metdédou a (ii) vynosovou metddou. NizSia z tychto dvoch hodnét
najvernejsie a najpravdivejsie vystihuju ich redlnu hodnotu.

Poznamky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 13
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Jednotlivé spolo¢nosti na zaklade tejto metodiky ocenili spominané aktiva tymto spésobom:

- materskd spoloénost: nakladovou metddou, ktord bola o 17 % nizSia ako hodnota aktiv uréena
vynosovou metodou,

- nemecké spoloCnosti: vynosovou metddou, ktord bola o 10 % nizSia ako hodnota aktiv urcena
nakladovou metddou,

- spoloénost Pozagas: vynosovou metddou, ktord bola o 15 % niZSia ako hodnota aktiv uréend
nakladovou metddou. Spoloénost Pozagas je zahrnutd do konsolidovanych vykazov skupiny metddou
vlastného imania ako sa uvadza v pozn. 5.

Skupina k 31. decembru 2025 vykonala porovnanie aktualizovaného odhadu redlnej hodnoty majetku
s Uc¢tovnou hodnotou majetku a zistila, ze aktualizovana realna hodnota je 0 4 % nizSia nez Uctovna
hodnota majetku. Tento rozdiel skupina povazuje za nematerialny. Na zaklade toho skupina usudila, ze nie
je potrebné aktualizovat precenené hodnoty nehnutelnhosti, strojov a zariadeni k 31. decembru 2025.

Dcérska spolo¢nost v Nemecku v sucasnosti rokuje s partnermi o zmluvnych podmienkach a moZnom
budicom vyuZiti vybranych podzemnych zasobnikov v Nemecku, kde partneri vlastnia ¢ast majetku
potrebného na prevadzku zasobnikov. Tieto rokovania sa tykaju predovsetkym zotrvania alebo Upravy
existujucich zmluvnych podmienok, moznych zmien v prevadzkovych dohodach, ako aj posudenia
alternativnych scenarov tykajucich sa budlceho vyuzitia prislusnych lokalit zasobnikov vratane ich
mozného uzavretia a potencidlneho vyradenia z prevadzky.

Obchodni partneri podali podnet na nemeckom regulacnom urade v suvislosti s moznym budicim
ukonéenim dinnosti vybranych podzemnych zasobnikov. Tieto Ziadosti si suéastou regulaéného procesu
a samy o sebe nezavézuju partnerov ani spoloénost k uzavretiu alebo ukonéeniu prevadzky zasobnikov
v prislusnych lokalitach.

Akékolvek konecné rozhodnutie tykajuce sa ukoncenia prevadzky podzemnych zasobnikov podlieha
posudeniu Ulohy a ddleZitosti tychto zasobnikov pri zabezpecovani bezpecnosti dodavok plynu v Nemecku
a Eurdpskej Unii a dalsim schvaleniam vratane schvaleniu prislusnym banskym tradom.

Vedenie priebezne monitoruje stav rokovani a stvisiacich regulacnych procesov. Vedenie pripravilo scenare
potenciadlneho vyvoja na zaklade predpokladu nepretrzitého pokracovania Cinnosti. K datumu zostavenia
Gétovnej zavierky nie je vedenie schopné spolahlivo posudit pravdepodobnosti potencidlnych scenérov,
pretoZze rozsah spomenutych skutocnosti a pravdepodobnost vysledku rokovani nemozno spolahlivo
kvantifikovat. K 31. decembru 2025 predstavuje Gétovnd hodnota dotknutého dlhodobého hmotného
majetku vykazana v tejto Uctovnej zavierke 305 256 tis. EUR

Okrem horeuvedenych skutocnosti existuju aj iné neistoty tykajluce sa buducich ekonomickych podmienok,
zmien technoldgii a podnikatelského prostredia v odvetvi, ktoré mézu pripadne vyustit do buducich
moznych Uprav odhadovanych precenenych hodnoét a zivotnosti majetku skupiny, a ktoré mézu vyznamne
zmenit vykazovanu finanénu situdciu, vlastné imanie a zisk skupiny.

Klicové usudky pri oceneni nehnutelnosti, strojov a zariadeni realnou hodnotou
k 31. decembru 2024

Vyznamnym spdsobom ovplyviuju vykazy skupiny:
Materska spoloénost

Pri stanoveni realnej hodnoty jednotlivych zloziek majetku pouzil znalec indexaciu hodnét ziskanych
z prvého precenenia majetku k 31. decembra 2022, pri ktorom vykonal podrobnd analyzu a slUcasne
zohladnil fyzické opotrebenie majetku, technologické zastaranie majetku a ekonomické zastaranie
majetku.

V stlade s poZiadavkou IFRS 13 a vzhladom na uplatnenie Urovne 3 pri pouZiti odhadov pre stanovenie
redlnej hodnoty aktiv, materskd spolo¢nost analyzovala vplyv niektorych parametrov na tito hodnotu.
Vysledky analyzy senzitivity s uvedené v nasledujlcej tabulke:

Vplyv na redlnu hodnotu
nehnutel'nosti, strojov a zariadeni

v %
Plynova poduska - zmena forwardovej ceny plynu/MwH o 5 % 2,50 %
Ostatny precerfiovany majetok — zmena ceny ostatného majetku o 5 % 2,46 %
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Nemecké spoloc¢nosti

Pri vypocte ekonomickej vykonnosti spoloénost pouZila priemerné vaZzené naklady na vlastny kapital, resp.
diskontnld sadzbu vo vyske 7,60 %, ktord je porovnatelnd s diskontnymi sadzbami uplatfiovanymi
v odvetvi. Vypocet diskontnej sadzby bol stanoveny nezavislym externym znalcom.

Pri odhade cien zemného plynu, pri ktorych bude mozZné vytaZit a realizovat plynovld podusku v rokoch
2047 aZ 2050, pouzila spoloénost svoje ofakavanie ohladom vyvoja forwardovych cien zemného plynu
(odhad je v sulade s o¢akdavanym vyvojom cien zemného plynu na medzinarodnych trhoch pre obdobie
rokov 2025 - 2029 v intervale 29,5 az 38,0 EUR/MWh a s naslednym rastovym faktorom, resp. inflaCnymi
oCakavaniami na urovni 2% p.a.). Budlci vyvoj cien zemného plynu je ovplyvneny viacerymi faktormi,
ktoré si mimo kontroly spolocnosti, vratane geopolitickych faktorov, faktorov dopytu a ponuky.

Vysledkom nového precenenia vykazaného v tychto konsolidovanych vykazoch bol vyznamny narast
hodnoty dilhodobého hmotného majetku k 31. decembru 2024. Dalsie informacie sa uvadzaju v pozn. 3 c.
Narast hodnoty aktiv v roku 2024 odraza pozitivny vplyv stabilizacie trhu so skladovanim plynu ako aj
pozitivne informdcie odvodené z transakcii predajov spolo¢nosti prevadzkujucich plynové zasobniky
v rokoch 2023 a 2024.

V sulade s poziadavkou IFRS 13 a vzhladom na uplatnenie Urovne 3 pri pouziti odhadov pre stanovenie
redlnej hodnoty aktiv, spolo¢nost analyzovala vplyv niektorych parametrov na tito hodnotu. Nasledovna
analyza senzitivity uvadza vplyv zmeny parametrov na realnu hodnota majetku:

WACC
‘ 6,60% 7,60 % 8,60 %
1,50 % 20 757 (16 000) (47 520)
Inflacia 2,00 % 39 309 0 (33 660)
2,50 % 59 529 17 412 (18 604)

POZAGAS a.s.

Spoloénost POZAGAS a.s. je v tychto finanénych vykazoch konsolidovana metddou vlastného imania (pozn.
3.e) a vysledkom precenenia jej majetku je zmena hodnoty investicie v spolo¢nom podniku a zvySenie
rezervy z precenenia vo vlastnom imani v tychto finanénych vykazoch (pozn. 3.f)

Pri vypoéte ekonomickej vykonnosti spoloénost pouZila priemerné vazené naklady na vlastny kapital, resp.
diskontnd sadzbu vo vyske 8,60 %, ktord je porovnatelnd s diskontnymi sadzbami uplatihovanymi
v odvetvi. Vypocet diskontnej sadzby bol stanoveny nezavislym externym znalcom.

Pri odhade cien zemného plynu, pri ktorych bude mozné vytaZit a realizovat plynovl podusku v rokoch
2071 az 2074, pouzila spolo¢nost svoje olakadvanie ohladom vyvoja forwardovych cien zemného plynu
(odhad je v sulade s oCakavanym vyvojom cien zemného plynu na medzinarodnych trhoch pre obdobie
rokov 2025-2029 v intervale 29,3 az 38,6 EUR/MWh a naslednym rastovym faktorom, resp. inflacnymi
ocCakavaniami na Urovni 2% p.a.) Buduci vyvoj cien zemného plynu je ovplyvneny viacerymi faktormi,
ktoré si mimo kontroly Spolocnosti, vratane geopolitickych faktorov, faktorov dopytu a ponuky.

(iii) Odhadované doby Zivotnosti

Odhad déb zivotnosti poloziek dlhodobého majetku je vecou posldenia vedenia spolocnosti na zaklade
skusenosti s podobnymi aktivami. Pri stanoveni Zivotnosti majetku, vedenie berie do Uvahy ocakavané
vyuzitie na zaklade odhadov pouzZivania, predpokladaného technického zastarania, fyzického
opotrebovania a fyzického prostredia, v ktorom je majetok prevéddzkovany. Zmeny v ktorejkolvek z tychto
podmienok alebo odhadov mdZu mat za ndsledok Upravy buducich odpisovych sadzieb.

(iv) Sudne spory

V suvislosti so sidnymi spormi vedenie odhaduje pravdepodobnu stratu, désledkom ktorej mozu byt urcité
financné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa skupina spolieha na poradenstvo svojho externého
pravneho zastupcu, najnovsie dostupné informacie o stave sudnych pojednavani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. DalSie informacie o sidnych sporoch sa uvadzaju v pozn. 22.2.
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(v) Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu

Tieto finan¢né vykazy obsahuju vyznamné Ciastky, ktoré predstavuju rezervu na likvidaciu a rekultivaciu
zasobnikovych, ostatnych a taZobnych sond a stredisk. Vy$ka rezervy vychaddza z odhadov buducich
nakladov a vyznamnou mierou ju ovplyviiuje odhad nacasovania penaznych tokov a skupinou odhadovana
vyska diskontnej sadzby. Rezerva berie do Uvahy odhad nakladov na likvidaciu zasobnikovych, ostatnych
a taZobnych sond a stredisk a uvedenie tychto lokalit do pdvodného stavu na zaklade minulych skisenosti
a odhadovanych nakladov. Skupina pocas roku 2021 vypracovala novy podrobny odhad tychto nakladov
na likvidaciu a rekultivaciu. DalSie informacie sa uvadzaju v pozn. 13.

(vi) Neauditované dcérske spolocnosti a pridruzené spolocnosti

Niektoré dcérske spoloCnosti a pridruzené spoloCnosti zahrnuté v tychto konsolidovanych financnych
vykazoch neboli auditované. Neauditované dcérske spoloCnosti predstavuju menej nez 1 % celkového
konsolidovaného majetku, zavazkov, vynosov a nakladov.

C. Zaklad konsolidacie

NAFTA konsoliduje finan¢né vykazy vsetkych vyznamnych dcérskych spolo¢nosti.

Tie spolonosti, v ktorych mé NAFTA priamo alebo nepriamo majetkovl Gcast zvylajne vysSiu nez
predstavuje polovica hlasovacich prav alebo inym spdsobom kontroluje ich d&innost, sa povaZuju
za spolocnosti s rozhodujlucim vplyvom (,dcérske spoloc¢nosti*) a ich vysledky sa konsoliduji metddou
Uplnej konsolidacie. Dcérske spoloCnosti sa konsoliduju odo dfia, kedy NAFTA nadobudla kontrolu,
a prestdvaju sa konsolidovat dfiom zaniku kontroly.

V ramci konsolidacie sa eliminovali vSetky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v rémci skupiny NAFTA.

Nekontrolujlice podiely inych investorov na Cistych aktivach konsolidovanych dcérskych spoloc¢nosti
sa vykazuju ako samostatnd polozka vo vlastnom imani v sllade s IFRS 3. Nekontrolujuci podiel
predstavuje pomern( &ast redlnej hodnoty majetku a zavézkov dcérskej spoloénosti pripadajlci inym
investorom k datumu jej nadobudnutia upraveny o nekontrolujtci podiel na ziskoch a stratach po tomto
datume. Straty z nekontrolujuceho podielu presahujlice vysku nekontrolujiceho podielu na vlastnom imani
dcérskej spoloénosti si sucastou vlastného imania NAFTA. Nakolko v konsolidovanych dcérskych
spolo¢nostiach Spolo¢nost vlasti 100%-ny podiel, nevykazuje Ziadne nekontrolujice podiely inych
investorov na Cistych aktivach k 31. decembru 2025.

d. Dcérske spolo¢nosti a podnikové kombinacie

Tie spolo¢nosti, v ktorych ma NAFTA priamo alebo nepriamo majetkovl Géast vySSiu neZ predstavuje
polovica hlasovacich prav, alebo inym spdsobom kontroluje ich ¢innost sa povazuju za spoloénosti
s rozhodujtcim vplyvom (dcérske spoloc¢nosti).

Nadobudnutie dcérskych spoloc¢nosti sa uctuje pomocou nadobudacej metédy.

Goodwill vznikajuci pri konsolidacii sa vykazuje na strane aktiv a predstavuje kladny rozdiel medzi
obstaravacou cenou podnikovej kombinacie a podielom skupiny NAFTA na Cistej realizovatelnej hodnote
identifikovanych aktiv, pasiv a vykazanych podmienenych zavazkov. Zaporny rozdiel medzi obstaravacou
cenou podnikovej kombinacie a podielom skupiny NAFTA na Cistej realizovatelnej hodnote aktiv, pasiv
a podmienenych zavazkov sa vykaze okamzite vo vykaze ziskov a strat.

Goodwill sa prvykrat Gctuje v cene obstarania a nasledne sa ocenuje cenou obstarania minus akumulované
straty zo znizenia hodnoty. Na znizenie hodnoty sa goodwill testuje rocne alebo Castejsie, ak existuje
indikacia, Ze mdze dojst k zniZzeniu jeho hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty vykazovana v suvislosti
s goodwillom sa v nasledujicom obdobi nerozpusta.

Poznamky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 16
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Konsolidované boli nasledujlce dcérske spolo¢nosti:

Nazov spolocnosti

NAFTA E&P Holding
Company a.s.

NAFTA Production s.r.o.

NAFTA Well Services s.r.o.

NAFTA International B.V.

NAFTA RV

NAFTA Germany GmbH

NAFTA Speicher Management
GmbH

NAFTA Speicher GmbH & Co.
KG

NAFTA Speicher Inzenham
GmbH

Slovakian Horizon Energy,
S.r.o.

Sidlo

Mlynské nivy 44/c,
Bratislava, Slovenska
republika

Mlynské nivy 44/c,
Bratislava, Slovenska
republika

Na Vinohradok 900/7,
Plavecky Stvrtok, Slovenska
republika
Schiphol Boulevard 477,
Toren C-4, 1118 BK
Schiphol, Holandsko

04116, Kyjev, Starokyivska,
10-G, Ukrajina

Moos 7, 83135 Schechen,
Nemecko

Moos 7, 83135 Schechen,
Nemecko

Moos 7, 83135 Schechen,
Nemecko

Moos 7, 83135 Schechen,
Nemecko
Mlynské Nivy 44/c,
Bratislava, Slovenska
republika

Zakladna
cinnost’
holdingova
spoloénost

prieskum
a tazba

vitanie
a starostlivost
0 sondy

holdingova
spolo¢nost

prieskum
a tazba

holdingova
spolo&nost

komplementar

skladovanie
zemného plynu

skladovanie
zemného plynu

prieskum a
tazba

Vlastnicky
podiel

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

Viastnicky vztah

dcérska spoloénost

dcérska spoloénost
NAFTA E&P Holding
Company a.s.

dcérska spolo¢nost

dcérska spolo¢nost

dcérska spolo¢nost
NAFTA
International B.V.

dcérska spolo¢nost
NAFTA
International B.V.

dcérska spolo¢nost
NAFTA Germany
GmbH

dcérska spolo¢nost
NAFTA Germany
GmbH

dcérska spoloénost
NAFTA Speicher
GmbH & Co. KG

dcérska spoloénost

Nasledujlice dcérske spolocnosti st vykazané v konsolidovanych finanénych vykazoch v cene obstarania,

nakolko konsolidacia Uplnou metddou by vyznamne neovplyvnila tieto finan¢né vykazy:

Nazov spolo¢nosti

Karotaz a cementace, s.r.o.

CNG Holdings Netherlands B.V.

CNG LLC

Sidlo

Velkomorayska 83, 695 01
Hodonin, Ceska republika
Schiphol Boulevard 477,

1118BK Schiphol, Holandsko

Vlastnicky
podiel

5th km, Taynya street,

Vovkove, Uzgorod, 89452

Ukrajina

V priebehu roka 2025 nastali nasledovné zmeny:

100 %

100 %

100 %

Z&akladna éinnost’

karotdze a cementacie

holdingové spoloénost

prieskum a tazba

o spolo¢nost NAFTA zaloZila dcérsku spoloénost NAFTA Well Services s.r.o., v ktorej ma 100%-ny podiel,

V priebehu roka 2024 nastali nasledovné zmeny:

. spolo¢nost NAFTA zaloZila dcérsku spolo¢nost NAFTA E&P Holding Company a.s., v ktorej ma 100%-

ny podiel,

. spolo¢nost NAFTA E&P Holding Company a.s. zalozila dcérsku spolo¢nost NAFTA Production s.r.o, ¢im

NAFTA ziskala 100 %-né vlastnictvo v uvedenej spolo¢nosti,
o nastalo zlicenie spolo¢nosti NAFTA Germany Gmbh a NAFTA Bavaria Gmbh,
e  dcérska spolo¢nost NAFTA Services s.r.o. bola k 31. decembru 2024 z dbévodu jej likvidacie

odkonsolidovana

Spoloénost v stlade s pozn. 3 f. vytvorila 100 %-n0 opravnu polozku k finanénym investicidm v CNG
Holdings Netherlands B.V. a CNG LLC.

Poznamky s neoddelitefnou stcastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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e. Majetkové Ucasti v pridruZzenych spolocnostiach a spolo¢nych podnikoch

Pridruzené spolocCnosti a spolo¢né podniky su spolo¢nosti, v ktorych ma NAFTA priamo, alebo nepriamo
podstatny, ale nie rozhodujlci vplyv.

Investicie v pridruzenych spolocnostiach a spolo¢nych podnikoch sa Uc¢tuju metdédou vlastného imania.

Pridruzené spolocnosti si spolocnosti, v ktorych ma NAFTA 20 az 50 %-ny podiel na hlasovacich pravach
a v ktorych vykonava podstatny, ale nie rozhodujuci vplyv. Spolo¢né podniky s subjekty, v ktorych sa
NAFTA podiela na kontrole spolu s inymi vlastnikmi. V pripade dlhodobého zniZzenia hodnoty sa tvori
opravna polozka.

Pri uplatneni metdody vlastného imania sa do vykazu ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku
skupiny zahfha podiel na vysledku hospodarenia pridruzenych spolocnosti a spoloc¢nych podnikov
po zdaneni a podiel na rezerve z precenenia. Majetkova Ucast skupiny v pridruzenych spoloénostiach
a spolo¢nych podnikoch sa vykazuje vo vykaze o financnej situacii vo vyske podielu na vlastnom imani
pridruzenych spoloc¢nosti a spolo¢nych podnikov a zahffia goodwill z obstarania podielu.

Metddou vlastného imania sa Uctovali nasledujlice spoloc¢né podniky:

Nazov spoloénosti Sidlo Zakladna &innost’ V’Zf:;';’.'e“;ky
POZAGAS a.s. Malé namestie 15 901 01_ Malacky, skladovanie zemného 65 %
Slovenska republika plynu
f. Nehnutelhosti, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

K 31. decembru 2025 su nehnutelnosti, stroje a zariadenia vykazané vo vykaze o financnej situacii
v precenenej hodnote, ktord predstavuje ich redlnu hodnotu k dadtumu precenenia po odpocte opravok
a naslednych akumulovanych strat zo zniZzenia hodnoty, a to v sulade s precenovacim Uc¢tovnym modelom
podla IAS 16.

Pri odhade redlnej hodnoty skupina postupuje podla poZiadaviek IFRS 13. Redlne hodnoty sa zistuju
s dostatoénou pravidelnostou tak, aby sa zostatkovad hodnota majetku vyznamne nelidila od hodnoty, ktora
by bola vykazana k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, pouzitim readlnych hodnot.

Prvé precenenie bolo zalUctované k 31. decembru 2022. Skupina vykonala nasledné precenenie
k 31. decembru 2024. Postup aplikovany pre urcenie odhadovanej readlnej hodnoty, a slvisiace neistoty,
sU popisane v pozn. 3 b.

Vysledkom precenenia k 31. decembru 2024 bolo zvySenie hodnoty precenovanych aktiv o 757 236 tis.
EUR, narast odlozeného danového zavazku o 182 709 tis. EUR a zvysSenie rezervy z precenenia vo vlastnom
imani, ako aj znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni o 11 755 tis. EUR zauctované voci vykazu
ziskov a strat v riadku Odpisy, amortizédcia a straty zo znehodnotenia, netto a znizenie odlozeného
danfiového zavazku o 3 140 tis. EUR.

K 31. decembru 2024 boli precenené nehnutelnhosti, stroje a zariadenia v spolo¢nom podniku Pozagas,
¢oho vysledkom bolo zvySenie hodnoty investicie v spolocnom podniku o 108 085 tis. EUR a zvySenie
rezervy z precenenia vo vlastnom imani v tychto financnych vykazoch o 108 085 tis. EUR.

K 31. decembru 2025 skupina usudila, ze z dévodu nevyznamnosti nie je potrebné aktualizovat precenené
hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je popisané v pozn. 3b.

Pripadny narast rozdielu z precenenia, ktory vznikne pri preceneni nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa
zalctuje v prospech ocenovacieho rozdielu z precenenia majetku, pri zohladneni dciastky, ktorou sa
pripadne rusi zniZzenie ocenovacieho rozdielu k tej istej polozke majetku predtym zauctované a vykazané
vo vykaze ziskov a strat v predchadzajucom obdobi; v takom pripade sa narast Gctuje v prospech vykazu
ziskov a strat vo vyske predtym zauctovaného znizenia. Znizenie zostatkovej hodnoty vzniknuté v désledku
precenenia takychto nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa U¢tuje na tarchu vykazu ziskov a strat v &iastke,
ktora prevysuje pripadny zostatok na Ucte ocefovacich rozdielov z precenenia majetku v suvislosti
s predchadzajicim precenenim tejto polozky majetku. Odpisovanie precenenych budov, stavieb, strojov
a zariadeni sa vykazuje ako naklad vo vykaze ziskov a strat. Pri naslednom predaji alebo vyradeni
preceneného majetku sa prislusny prebytok z precenenia, ktory zostane na Ucte ocefovacich rozdielov,
prevedie priamo do nerozdeleného zisku.

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej obstardvacej cene znizenej o opravky a akumulované straty
zo znehodnotenia.

Poznamky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 18
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V suvislosti so sondami a strediskami sU predpokladané naklady na demontovanie a odstranenie aktiva
a rekultivaciu okolia (,rekultivacné aktiva“) pri prvom vykazani zauctované v sucasnej hodnote na zaklade
diskontovanych buducich penaznych tokov. Zmeny v rezerve na likvidaciu a rekultivaciu z dovodu zmien
v odhadovanom nacasovani pefiaznych tokov a diskontnych sadzieb sa G¢tuju sivztazne v prospech alebo
na tarchu rekultivaéného aktiva.

Tazobné sondy a suvisiace strediska sa odpisujli po¢as trvania potvrdenych vytaZitelnych rezerv na zéklade
jednotky odtaZenia. PoloZky ostatnych budov, stavieb, strojov a zariadeni sa odpisuji rovnomernymi
odpismi podla predpokladanej doby Zivotnosti.

Predpokladané doby zivotnosti nehnutelnosti, strojov a zariadeni a nehmotného majetku podla
jednotlivych kategorii su:
Rok konciaci sa
31. decembra 2025 31. decembra 2024

Budovy, haly a stavby pouzivané na skladovanie zemného plynu 40 - 80 rokov 40 - 80 rokov
Plynova poduska 1 000 rokov 1 000 rokov
Ostatné budovy, haly a stavby 25 - 40 rokov 25 - 40 rokov
Stroje a zariadenia pouzivané na skladovanie zemného plynu 4 - 40 rokov 4 - 40 rokov
Ostatné stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 30 rokov 4 - 30 rokov
Nehmotny majetok 4 - 30 rokov 4 - 30 rokov

Naklady slvisiace s geologickym prieskumom lozisk prirodnych uhlovodikov sa Gctuju v stlade s metddou
Uspesnosti. Podla tejto metddy sa naklady na geologicky prieskum (prieskumné vrty) aktivuju ako
nedokoncena investicna vystavba v case, ked vzniknd. Niektoré naklady, ako naklady na geologicky
a geofyzikalny vyskum, sa Uctuju priamo do nakladov. Prehodnotenie prieskumnych oblasti sa vykonava
minimalne raz za rok, kazda oblast sa posudzuje zvlast s cielom uistit sa, ¢ boli objavené a potvrdené
zasoby prirodnych uhlovodikov. Ked' sa zdsoby potvrdia a zaéne sa tazba, slvisiace néklady sa prevedu
z nedokoncenej investicnej vystavby do prislusnej kategérie nehnutelnosti, strojov a zariadeni.
K prieskumnym vrtom sa vytvara 100 %-na opravna polozka, pokial sa nepreukaze pritomnost komeréne
vyuzitelnych zasob.

Zisky a straty pri vyradeni nehnutelnosti, strojov a zariadeni su plne zohladnené vo vykaze ziskov a strat.
Vydavky, ktoré sa tykaju poloZiek nehnutelhosti, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouzivania, zvySuju
ich uctovnu hodnotu v pripade, ze splfiaju kritéria pre vykazovanie ako nehnutelhosti, stroje a zariadenia
a skupina méze olakavat budice ekonomické prinosy nad ramec ich pévodnej vykonnosti. VSetky ostatné
vydavky sa Uctuju ako opravy a udrzba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

Nehmotny majetok zahffa najma poplatok za pripojenie k prepravnej sieti v slvislosti s projektom
Gajary - baden.

g. Plynova poduska

Plynova poduska predstavuje plyn, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie podzemnych zasobnikov
zemného plynu. Jeho trvalé odtaZenie by narudilo prevadzkyschopnost podzemnych zasobnikov. Plynova
poduska je vykdzana v precenenych hodnotdch v zmysle pozn. 3 b ako sudast pozemkov, budov a stavieb.

h. Financny majetok

Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategérii: Financny majetok ndsledne ocerfiovany
v amortizovanych nakladoch, finan¢ny majetok nasledne ocefiovany v realnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku (FVOCI) a finanény majetok ndasledne oceflovany v redlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia (FVTPL). Skupina eviduje vo finanénom majetku nasledovné financné nastroje: peniaze
a penazné ekvivalenty, obchodné pohladavky, Gverové pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami,
investicie do dcérskych podnikov, ktoré skupina nekonsoliduje z dévodu nevyznamnosti a ostatné finanéné
investicie.

Skupina vykazuje tieto kategdrie finanéného majetku:

Financny majetok nasledne ocerfiovany v amortizovanych nakladoch

Finanény majetok je nasledne ocenovany v amortizovanych nakladoch pomocou metddy efektivnej
urokovej miery po zohladneni akéhokolvek zniZzenia hodnoty. Skupina sem zahriiuje peniaze a pefiazné

ekvivalenty, obchodné pohladavky a Uverové pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami a investicie
do dcérskych podnikov.

Poznamky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 19
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Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej Urokovej miery, okrem kratkodobych pohladavok,
pri ktorych by vykazanie Grokov nebolo vyznamné.

Financny majetok nasledne oceriovany v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanény majetok je nasledne ocenovany v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia a zisky a straty
z precenenia suU zahrnuté vo vykaze ziskov a strat v ramci ,Ostatnych financnych vynosov/(nékladov),
netto". Skupina sem zaraduje ostatné financ¢né investicie.

Dividendy, ktoré predstavuju vynos z takejto investicie, si vykazované vo vykaze ziskov a strat v ramci
»Ostatnych finan¢nych vynosov/(nakladov), netto" v Case, kedy vznikol narok na ich vyplatenie a prijem
financnych prostriedkov je pravdepodobny.

(1) Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych (étoch a cenné papiere
s dobou splatnosti do troch mesiacov odo dna vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatelné riziko zmeny
hodnoty.

Znizenie hodnoty finanéného majetku

Pre znizenie hodnoty Uverovych pohladavok uplatiuje skupina trojstupriovy model o¢akavanych Uverovych
strat (ECL). Podla tohto modelu uz pri prvom zauctovani finanéného majetku vykaze okamzita strata
zo znizenia hodnoty vo vyske 12 mesacnej oCakavanej Uverovej strate. V pripade, ze dojde k vyznamnému
narastu kreditného rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade ocakavanych Uverovych strat za cell
dobu Zivotnosti finanéného majetku a nielen na zaklade 12 mesacnej ocakavanej straty.

K 31. decembru 2025 a 2024 skupina posudila znizenie hodnoty Uverovych pohladavok z péziciek
poskytnutych skupine (pozri pozn. 11) a okrem pohladavok v zmysle pozn. 3 f. vyhodnotila, Ze 12 mesacné
oCakavané Uverové straty su blizke nule s ohfadom na nizke riziko zlyhania a oakavanej straty s ohladom
na moznost umorovania péziciek zapo¢tom so zavazkom z vyplacanych dividend.

Skupina uplatriuje pre obchodné a kratkodobé pohladavky zjednoduseny model posudzovania a Uctovania
strat zo zniZzenia hodnoty finanéného majetku, podla ktorého sa zalctuje opravna polozka vo vyske
ocakavanych Uverovych strat pocas celej doby Zivotnosti pohladavok z obchodného styku v momente ich
prvého vykazania. Tieto odhady sa aktualizuju ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Uétovna hodnota finanéného majetku sa znizuje o stratu zo znizenia hodnoty priamo pri véetkych polozkach
financného majetku okrem pohladavok z obchodného styku, ktorych c¢tovna hodnota sa zniZzuje pomocou
Uctu opravnych poloziek. V pripade, ze pohladavka z obchodného styku je nedobytnd, odpiSe sa oproti
Uctu opravnych poloziek. Nasledné vynosy z odpisanych pohladavok sa Gctuju ako zniZenie opravnych
poloziek. Zmeny v Uctovnej hodnote Uctu opravnych poloziek sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Skupina ukonci vykazovanie finan¢ného majetku len vtedy, ked vyprSia zmluvné prava na pefiazné toky
z majetku alebo ked' finanény majetok a vSetky podstatné rizikd a ekonomické Gzitky vlastnictva tohto
majetku prevedie na iny subjekt.

i. Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota je definovana ako cena, za ktorl by bolo mozné predat aktivum, alebo ktora by bola
zaplatena za prevod zavazku v rdmci riadnej transakcie medzi Ucastnikmi hlavného (najvyhodnejsieho)
trhu v den stanovenia tejto hodnoty za beznych trhovych podmienok (t.j. vystupna cena) bez ohladu na to,
¢i sa tato cena da priamo zistit alebo odhadndt pouZitim inych ocefiovacich technik.

Financné a nefinancné nastroje, ktoré su ocenované v realnej hodnote, su klasifikované do troch Urovni:

Urover 1 ocenenia redlnymi hodnotami predstavuje tie, ktoré st odvodené z cien podobnych majetkov
alebo zavazkov kdétovanych na aktivnych trhoch.

Urover 2 ocenenia redlnymi hodnotami predstavuje tie, ktoré st odvodené zo vstupnych tdajov inych ako
kétované ceny zahrnuté v Grovni 1, ktoré si pozorovatelné na trhu pre majetky alebo zavazky priamo
(napr. ceny) alebo nepriamo (napr. odvodené z cien).
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Uroveri 3 ocenenia readlnymi hodnotami predstavuju tie, ktoré s odvodené z ocefiovacich modelov
zahfmajlce subjektivne vstupné Udaje pre majetky alebo zavézky, ktoré nie su zaloZzené na trhovych
datach.

Klasifikacia finanénych a nefinanénych nastrojov do vyssSie uvedenych Grovni je zalozend na pouZitych
vstupoch najnizSej Urovne, ktoré maju vyznamny vplyv na urcenie realnej hodnoty polozky. Prevod
nastrojov medzi jednotlivymi Groviiami je vykazany v obdobi, v ktorom k nemu doslo.

Predpoklada sa, Ze Uctovné hodnoty financného majetku a zavazkov s dobou splatnosti kratSou ako jeden
rok sa priblizuji k ich redlnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavéazkov je pre Ucely zverejnenia
odhadnuta diskontovanim buducich zmluvnych penaznych tokov pri sucasnej trhovej Urokovej sadzbe,
ktoru skupina pouziva pri podobnych finanénych nastrojoch.

K 31. decembru 2025 skupina vykazala v realnej hodnote nasledovné polozky:
. Nehnutelhosti, stroje a zariadenia (pozn. 3b, 3f, 4) — GUroven 3
o Financ¢né aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pozn. 6) — GUroven 3

. Zasoby

Materidl a ostatné zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho,
ktord je nizsia. Obstaravacia cena zahffia naklady na material, ostatné priame naklady a suvisiace rezijné
naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania
po odpocitani nakladov na predaj. Pri zasobach urcenych na vlastnl spotrebu sa porovnava obstaravacia
cena s Cistou realizovatelnou hodnotou. Opravna polozka sa tvori v pripade, ak hotové vyrobky alebo
sluzby, do ktorych budu zdsoby zahrnuté, sa predaju za cenu nizSiu ako ich obstaravacia cena.

k. Casové rozligenie

Néklady a zavazky su Casovo rozlisené v uctovnych zaznamoch a vykazané vo finanénych vykazoch
v obdobi, s ktorym suvisia.

l. Financné zavézky

Finan¢né zavazky sa klasifikuju ako financné zavazky ocenované v amortizovanych nakladoch a financné
zavazky ,v realnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov a strat" (FVTPL).

Skupina vykazuje iba financné zavazky v kategoérii “Financné zavazky ocenované amortizovanymi

nakladmi®. Financné zavazky ocenované amortizovanymi nakladmi (vratane po6ziCiek) sa nasledne ocenuju
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej miery.

Metdda efektivnej Urokovej miery sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov finan¢ného zavéazku
a na rozdelenie nakladovych Urokov pocas prislusného obdobia. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora
presne diskontuje predpokladand vysku buducich pefnaznych platieb (vratane vSetkych poplatkov a bodov
zaplatenych alebo prijatych, ktoré tvoria neoddeliteln( siéast efektivnej Urokovej miery, transakénych
nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finanéného
zavéazku, pripadne pocas kratsieho obdobia na cistd Gctovni hodnotu pri prvotnom vykazani.

m. Rezervy

Rezervy sa UCtuju v pripade, ak ma skupina existujuci alebo mozny zavazok z minulej udalosti, je
pravdepodobné, Ze splnenie daného zavézku spbsobi Ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku
tohto zavazku.

Skupina odhaduje naklady v suvislosti s likvidaciou sond (vratane suvisiacich stredisk a potrubi) a dalSie
sUvisiace naklady na rekultivaciu. Odhadované naklady na likvidaciu a obnovu su zaloZzené na sucasnej
legislative, technoldgii a cenovych Urovniach. Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa tvori v takej vyske,
ktora zahrfna vsSetky predpokladané budlce naklady na likvidaciu a rekultivaciu, diskontované na ich
stcasnu hodnotu so zohladnenim inflacie. Pritom je pouzita diskontna sadzba, ktorad odzrkadluje aktudlne
trhové zhodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre zavazok.
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n. Uétovanie vynosov

Skupina vykazuje vynosy z podzemného skladovania zemného plynu, z predaja prirodnych uhlovodikov
a ostatnych cinnosti podla principu ¢asového rozliSenia. Vynosy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohladdvky a predstavuju pohladavky z tovarov a sluzieb dodavanych pocas beznej
podnikatelskej Cinnosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty. Skupina vykazuje vynosy z podzemného
skladovania zemného plynu a vynosy z predaja prirodnych uhlovodikov v jednom segmente z dévodu
relativne nizkeho podielu vynosov z predaja prirodnych uhlovodikov na tomto segmente a celkovych
prevadzkovych vynosoch.

Vynosy z podzemného skladovania zemného plynu sa vykazuju pocas dohodnutej doby, na ktord bola
skladovacia kapacita rezervovana zakaznikovi. Variabilné poplatky za dodatoc¢né sluzby spojené
so skladovanim sa Uctuju v priebehu poskytnutia sluzby zakaznikovi.

Vynosy z predaja prirodnych uhlovodikov sa vykazuju v momente prevodu komodity na zakaznika v redlnej
hodnote prijatého plnenia alebo pohladavky.

Vynosy z ostatnych sluZieb zahrfiuju predovsetkym vynosy za operatorské sluzby slvisiace so skladovanim
zemného plynu, ktoré sa vykazuju v priebehu poskytovania sluzby zakaznikovi a vynosy tykajluce sa
podzemnych oprav, likvidacii a vitania, ktoré sa Uc¢tuju do vynosov v priebehu poskytnutia sluzby podla
stupna dokoncenia.

0. Dan z prijmov splatna a odloZzena

Dan z prijmov sa vypocitava na Slovensku z Uc¢tovného zisku v zmysle platnych predpisov vo vyske 24 %
po Uprave niektorych poloziek na danové Ucely. Dan v danovych systémoch inych krajin sa pocita na
zaklade danovej sadzby platnej v tychto danovych systémoch. V zmysle poziadaviek medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva je sUéastou dane z prijmov aj osobitny odvod z podnikania
v regulovanych odvetviach. Pozri tiez pozn. 19.

Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach je v zmysle platnych predpisov spoloénost povinna
odvadzat mesacéne. Vyska sadzby odvodu pre rok 2025 je 0,00363 mesaéne a odvod sa vydisluje
z hospodarskeho vysledku vypocitaného podla slovenskych Gc¢tovnych standardov.

O odloZzenej dani z prijmov sa UcCtuje zo vSetkych docasnych rozdielov medzi danovou a uctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a pasiv zavazkovou metddou. Pri vypocte odlozenej dane sa pouziva sadzba
dane z prijmov ocdakdvana v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prislusnd pohladdvka alebo zavazok.
Odlozena dan sa Uctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa uUctuju
priamo s protizapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odlozena dan Uctuje s protizapisom
vo vlastnom imani. Zostatok odlozenej dane k 31. decembru 2025 je prepocitany sadzbou dane 24 %
v Slovenskej republike resp. 27 % platnou v Nemecku (31. december 2024: 24 % resp. 27 %).

NajvyznamnejsSie docasné rozdiely vznikaju ako désledok rozdielov medzi dafiovou a Uctovnou zostatkovou
hodnotou nehnutelnosti, strojov a zariadeni a rezervy na likvidaciu a rekultivaciu. O odlozenej darnovej
pohladavke sa (c¢tuje, ak sa v budlcnosti o¢akava darfovy zaklad, proti ktorému sa budi méct dodasné
rozdiely realizovat.

O odloZzenom osobitnom odvode z podnikania sa Uctuje z doCasnych rozdielov medzi zostatkovou Gctovnou
hodnotou aktiv a pasiv a hodnotou aktiv a pasiv vykazanych podla slovenskych Gc¢tovnych Standardov.
Pri vypocte odloZzeného osobitného odvodu z podnikania sa pouziva sadzba osobitného odvodu ocakavana
v obdobi, v ktorom sa mé vyrovnat prislu$na pohladdvka alebo zavézok. OdloZzeny osobitny odvod sa Uctuje
vo vykaze ziskov a strat. Ro¢na sadzba osobitného odvodu z podnikania, ktorou bol prepocitany odlozeny
osobitny odvod je 4,356 %.

Najvyznamnejsie docasné rozdiely vznikaju ako doésledok rozdielov medzi zostatkovou hodnotou
nehnutelnosti, strojov a zariadeni vycislenou podla medzinarodnych Gc¢tovnych standardov a ich hodnotou
vycislenou podla slovenskych Uctovnych Standardov.

Skupina je sucastou nadnarodnej skupiny podnikov (EPH skupina), na ktorl sa od roku 2024 vztahuju
nové pravidld minimalneho 15 %-ného zdanenia nadndrodnych skupin zavedené na zaklade pravidiel
Piliera 2 iniciativy BEPS 2.0. Pravidla Piliera 2 stanovuju, Ze ak efektivna dafiova sadzba (vypocitana ako
pomer upraveného Uctovného vysledku hospodarenia a upravenej dane z prijmov pravnickych osoOb
v danej jurisdikcii) v jurisdikciach, kde skupina pdsobi, klesne pod 15 %, bude skupina povinna uhradit
dorovnavaciu dan (tzv. top-up tax) tak, aby bola dosiahnutd minimalna sadzba 15 %.

Legislativa Piliera 2 zavddza moznost prechodného zjednodus$enia, tzv. Transitional Safe Harbour, ktoré
plati maximalne po dobu prvych troch rokov od nadobudnutia Gcinnosti prislusného nariadenia.
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Na zaklade postdenia dopadu dorovnavacej dane vychadzajlceho z financnych udajov EPH skupiny za rok
2024 Skupina splfia podmienky pre uplatnenie prechodného zjednodusenia (Transitional Safe Harbour)
podla pravidiel Piliera 2.

Na zédklade predbeznych vysledkov za rok 2025 sa predpokladd, e Skupina bude spifat podmienky
zjednodudeného vykazovania aj za rok 2025, avSak toto posidenie bude podliehat dalS§iemu vyhodnoteniu
po uzavreti findlnych finan¢nych Udajov EPH skupiny za rok 2025.

p. Operéacie v cudzich menach

Operacie v cudzich menach sa prepocitavaju podla platného kurzu ku dnu uskutoCnenia transakcie.
Vyplyvajuce kurzové rozdiely su vykazované ako naklady, resp. vynosy, vo vykaze ziskov a strat. Ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, sa aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich menach prepocitavaju
na EUR kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

Nerealizované zisky a straty v doésledku pohybu vymennych kurzov su plne zohladnené vo vykaze ziskov
a strat.

Pri konsolidacii sa aktiva a pasiva zahrani¢nych dcérskych spolocnosti prepocitaji kurzom platnym ku driu
Uctovnej zavierky. Vynosy a ndklady sa prepocitaju priemernym kurzom za prislusny rok. Vznikajlce
kurzové rozdiely st zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzovych rozdielov. Tato rezerva sa rozpusti
do vykazu ziskov a strat v momente Ubytku prislusnej dcérskej spolo¢nosti.

qg. Néklady suvisiace s Gvermi

Naklady na Uvery sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked’ vznikli, okrem nakladov na Uvery pripadajuce
priamo na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prisluSného dlhodobého majetku. Do doby zaradenia
prislusného majetku do pouZzivania sa tieto naklady vykazuju do obstaravacej ceny.

r. Socialne a déchodkové zabezpeclenie

Skupina odvadza prispevky na zdkonné zdravotné, nemocenské a dochodkové zabezpecenie a prispevok
do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podla Statutarnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady
na socidlne zabezpeclenie sa UCtuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové
nédklady. Skupina nemd zavdzok odvadzat z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov
nad zakonom stanoveny ramec. Skupina okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové
dochodkové poistenie.

S. Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozZitky

Skupina ma dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov pozostavajlcich z jednorazového prispevku pri
odchode do d6chodku, na ktoré neboli vyclenené samostatné financné zdroje. Podla IAS 19 s naklady
na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metddou, tzv. ,Projected Unit
Credit Method". Podla tejto metdédy sa naklady na poskytovanie dochodkov Uctuju do vykazu ziskov a strat
tak, aby pravidelne sa opakujlce naklady boli rozloZzené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky
z poskytovania pozitkov sU ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych budtcich pefiaznych vydavkov
diskontovanych sadzbou vo vyske trhového vynosu zo Statnych dlhopisov, ktorych doba splatnosti sa
priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku. Zmeny rezervy z dévodu zmien v poistno-
matematickych odhadoch sa Uctuju do vykazu ostatnych sucasti komplexného vysledku.

t. Lizing

Pri vzniku zmluvy skupina posudzuje, ¢i zmluva je lizingom alebo ¢i obsahuje lizing. Skupina vykazuje
pravo na uzivanie majetku a zavazok z lizingu v sulade so standardom IFRS 16, v ktorych skupina
vystupuje ako najomca. Vynimka sa uplatriuje pri kratkodobych lizingoch s dobou trvania 12 mesiacov
alebo kratSou a lizingoch, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu. Skupina vykazuje lizingové
splatky ako prevadzkovy naklad rovnomerne pocas celej doby trvania lizingu alebo na inom systematickom
zaklade.

Néjomca ocefiuje zavazok z lizingu sucasnou hodnotou lizingovych splatok, ktoré k tomuto dadtumu nie su
uhradené. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Grokovej miery lizingu, ak mozno tito mieru
lahko urcit. Ak tUto mieru nemozno lahko urcit, ndjomca pouzije prirastkovl Urokovu sadzbu pdzicky
najomcu. Najomca precefiuje zdavazok zlizingu tak, aby odzrkadloval zmeny Udrokovych sadzieb
a uskutocCnené lizingové splatky.
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Pravo na uZivanie majetku je ocenené v rovnakej vySke ako zavazok z lizingu, upravené o vysku
lizingovych splatok vykazanych pred alebo ku driu prvotného uplatnenia, znizeny o prijaté lizingové platby
a pocCiato¢né priame vydavky. Nasledne je pravo na uZivanie majetku ocenené v obstardvacej cene
zniZzenej o opravky a opravné polozky.

Pravo na uzivanie majetku sa odpisuje pocas doby trvania zmluvy a Zivotnosti podkladového aktiva, podla
toho, ktoré je kratsSie. Ak sa vlastnictvo podkladového aktiva na konci doby lizingu prevadza na najomcu
alebo ak je pravdepodobné, Ze ndjomca vyuZzije opciu na kupu podkladového aktiva, pravo na uzivanie
majetku sa odpisuje pocas Zivotnosti podkladového aktiva. Odpisovat sa zaéina prvym dfiom zadatia
zmluvy.

u. Emisné kvoty

Bezodplatne pridelené emisné kvéty su Uctované v nulovej Uctovnej hodnote. Transakcie, ktoré boli
uskuto¢nené na trhu su zauctované v obstaravacej cene. Zavéazky vzniknuté z potencidlnych rozdielov
medzi mnozstvom emisnych kvoét k dispozicii @ mnozstvom emisnych kvét potrebnych na odovzdanie sa
Gctuju ako zavazok oceneny trhovou cenou.

V. Statne dotécie a dotécie poskytnuté Eurépskou Uniou

Dotacie nie su vykazané pokial' neexistuje primerané uistenie, ze (i) skupina splni podmienky spojené
s prijatim dotacie a (ii) dotacia bude prijata.

Dotacie su vykazané vo vykaze ziskov a strat na_systematickej baze pocas obdobi, v ktorych skupina
vykaZe naklady, ktoré mali dotacie kompenzovat. Specificky, dotdcie, ktorych primarnym Géelom je, aby
skupina kupila, postavila alebo inak ziskala dlhodoby majetok, su vykazané ako vynosy buducich obdobi
vo vykaze o financnej situdcii a zauctované do vykazu ziskov a strat na systematickej a racionalnej baze
pocas ekonomickej zivotnosti suvisiacich aktiv.
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4. NEHNUTELNOSTI, STROJE A ZARIADENIA

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia sa skladaju z tychto poloziek:

Pozemky, Stroje, pristroje Rekultivacné Nedokoncens
Rok konciaci sa 31. decembra 2025 budovy a ia;' ig deniaJ aktiva investicna Celkom
a stavby vystavba

Uétovna hodnota k 1. 1. 2025 1037 706 438 807 49 486 9 883 1 535 882
Prirastky - - - 17 989 17 989
Presuny 720 6 138 - (6 858) -
Vyradenie (18) (270) (585) - (873)
Odpisy (37 035) (40 330) (3 291) - (80 656)
Kurzové rozdiely - - - - -
Zmeny rezerv Uc¢tované do majetku - - (11 811) - (11 811)
(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky do vykazu ziskov a

strat (151) (3 220) (2 450) (2 964) (8 785)
(’Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky do vlastného imania (1949 (16 844) - - (18 793)
Uctovna hodnota k 31. 12. 2025 999 273 384 281 31 349 18 050 1432 953
Reélna hodnota majetku (brutto) zistena k poslednému

preceneniu 1 038 405 444 585 37 090 21 014 1 541 094
Opravky a opravné polozky vykazané od posledného
i precenenia (39 132) (60 304) (5741) (2 964) (108 141)
Uctovna hodnota k 31. 12. 2025 999 273 384 281 31 349 18 050 1 432 953
Zostatkova hodnota urcena pomocou
historickych cien k 31. 12. 2025 121 561 140 858 31 609 20 427 314 455

Klasifikacia Urovne ocenenia v readlnej hodnote nehnutelnosti, strojov a zariadeni v Ciastke 1 432 953 tis. EUR:

uroven 3) (pozn. 31i.).

Uroven 3 (31. decembra 2024: 1 535 882 tis. EUR:

Poznamky su neoddelitelnou stc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Pozemky, Stroje, pristroje Rekultivacné Nedokoncena
Rok konciaci sa 31. decembra 2024 budovy a zJa;- i’; deniaJ aktiva investicna Celkom

a stavby vystavba
Uétovna hodnota k 1. 1. 2024 443 297 330 700 43 645 12 897 830 539
Prirastky 1781 596 - 10 918 13 295
Presuny 3125 7 730 - (10 855) -
Vyradenie (828) (75) - (1159) (2 062)
Odpisy (25 451) (29 842) (2 712) - (58 005)
Kurzové rozdiely - (1) - - (1)
Zmeny rezerv Uc¢tované do majetku - - 10 312 - 10 312
Zmeny ocenenia z titulu precenenia cez rezervu z precenenia 627 214 130 022 - - 757 236
Zmeny ocenenia z titulu precenenia cez vykaz ziskov a strat (11 432) (323) (1759 (1918) (15 432)
Uctovna hodnota k 31. 12. 2024 1037 706 438 807 49 486 9 883 1 535 882
Reélna hodnota majetku (brutto) zistena k 31. decembru 2024 1 037 706 438 807 49 486 9 883 1 535 882
Oprévky a opravné poloZky k 31. decembru 2024 - - - - -
Uctovna hodnota k 31. 12. 2024 1 037 706 438 807 49 486 9 883 1 535 882
Zostatkova hodnota uréena pomocou
historickych cien k 31. 12. 2024 126 593 149 845 49 486 9 883 335 807
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K 31. decembru 2024 bolo vykonané nasledné precenenie nehnutelnosti, strojov a zariadeni na realnu
hodnotu v stlade s IAS 16. DalSie informacie sa uvadzaju v poznamke 3 b a 3 f.

K 31. decembru 2025 skupina prehodnotila zniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni v zmysle
IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku® na zaklade poslUdenia ich budldceho vyuzitia, zlikvidovania
alebo odpredaja. Skupina stanovila vySku opravnej polozky na zaklade sucasnej hodnoty buducich
pefnaznych tokov, planu fyzickej likvidacie a odhadovanej predajnej ceny.

K 31. decembru 2025 bol na nedokoncent investi¢nd vystavbu uplatneny precefovaci model podla IAS 16
a uctovna hodnota nedokoncenej investi¢nej vystavby je nasledovna:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Prieskumné vrty 3133 -
Ostatné 14917 9 883
Celkom 18 050 9 883

K 31. decembru 2025 skupina tvorila opravni polozku k prieskumnym vrtom, ktorych Uspednost je neista
alebo su znehodnotené, a k zariadeniam, ktorych vystavba bola pozastavena. K 31. decembru 2025 su
prieskumné vrty vykazané v realnej hodnote v sulade s poznamkou 3 c. Pocas roku 2025 skupina
aktivovala 4 488 tis. EUR v sUvislosti s nakladmi na geologicky prieskum lozisk prirodnych uhlovodikov
(31. december 2024: 1 679 tis. EUR).

Obstaravacia cena plne odpisanych poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa
k 31. decembru 2025 stale pouzivaju, predstavuje 6 940 tis. EUR (31. december 2024: 0 tis. EUR vzhladom
na aplikaciu precenovacieho uc¢tovného modelu podla IAS 16).

Zostatkova hodnota poloZiek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa docCasne nevyuzivajq,
predstavuje 5 268 tis. EUR (31. december 2024: 0 tis. EUR) a bola k nim vytvorena opravna polozka
vo vyske 5 268 tis. EUR (31. december 2024: 0 tis. EUR), teda su k 31. decembru 2025 a 31. decembru
2024 vykazané v nulovej zostatkovej hodnote.

Dlhodoby hmotny majetok skupiny je poisteny proti vSetkym vyznamnym rizikdm prostrednictvom
poistenia ,ALLRISK". VySka poistnej sumy je 1 376 144 tis. EUR.

K 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 nemala skupina obmedzené pravo nakladania s dlhodobym
hmotnym majetkom.

5. INVESTICIE V SPOLOCNYCH PODNIKOCH

NAFTA ma podstatny vplyv v nasledovnych spolo¢nostiach. Pozri tiez pozn. 3 e.:

Nazov spoloénosti Sidlo Viastnicky Zakladna éinnost’
podiel
Malé ndmestie 1, Malacky, ) i
POZAGAS a.s. Slovenska republika 65 % skladovanie zemného plynu

Spolo¢nost POZAGAS a.s. je kontrolovana spolo¢nostou SPP Infrastructure, a.s., a preto NAFTA uctuje
o tejto spolocnosti metddou viastného imania.

Precenovaci Uc¢tovny model podla IAS 16 (pozn. 3 f) bol aplikovany aj pri oceneni investicii v spolo¢nych
podnikoch.

31. december 31. december

2025 2024
Cena obstarania vratane goodwillu 22 033 22 033
Podiel na vysledku po obstarani po odpocitani prijatych dividend 22 046 47 854
Rezerva z precenenia 168 707 174 273
Zostatkova hodnota 212 786 244 160
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Nasledovné hodnoty predstavuju podiel skupiny NAFTA na aktivach, zavazkoch, vynosoch a nakladoch
spoloc¢nosti POZAGAS a.s.:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024

Dlhodobé aktiva 252 919 261 745
Obezné aktiva 36 699 63 075

289 618 324 820
Dlhodobé zavazky (73 591) (77 451)
Kratkodobé zavazky (3 241) (3 209)

(76 832) (80 660)
Cisté aktiva 212 786 244 160
Trzby 27 503 37 156
Zisk/(strata) pred zdanenim 1144 28 710
Dan z prijmov vratane odlozenej dane (374) (10 462)
Zisk/ (strata) po zdaneni 770 18 248
Ostatny komplexny vysledok 203 108 085
Celkovy komplexny vysledok za rok 973 126 333

6. OSTATNY FINANCNY MAJETOK
Ostatny finanény majetok pozostava z nasledovnych finanénych investicii:

Rok konciaci sa

31. december 31. december
2025 2024
Nekonsolidované dcérske spoloc¢nosti 2 660 2 660
Ostatné financ¢né investicie 6 494 2 697
Ostatny finanény majetok celkom 9 154 5 357
Informacie o finanénych investicidch mozno zhrnit nasledovne:
Na&azov spolocnosti Sidlo Vlastn_l cky Zikladna &innost’
podiel
Schiphol Boulevard 477,
EP Ukraine B.V. Tower C-4, 1118 BK Schiphol, 10 % prieskum a tazba
Holandsko
Parizska 130/26, Josefov, 110 o . . M ,
EP Hungary s.r.o. 00 Praha 1, Ceska republika 10 % holdingova spolo¢nost
TriftstraBe 25, 31249 . ;o
EP Lower Saxony GmbH Hohenhameln, Nemecko 10 % prieskum a tazba
1026 Budapest, Pasaréti ut . . Y ,
HHE GroupVentures Kft. 46., Madarsko 5% holdingova spolo¢nost
HHE DravaP Koncesszios Kft. 1026 Budapest: Pasareti ut 5% prieskum a tazba
46., Madarsko
Pusztaszer Koncesszios Kft. 1026 Budapest: Pasareti ut 5% prieskum a tazba
46., Madarsko
Darany Energy Kft. 1026 Budapest, Pasareti Ut 5 % prieskum a taZba

46., Madarsko
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V priebehu roka 2025 nastali nasledovné zmeny:

. skupina navysila svoj vklad v spolo¢nosti EP Ukraine B.V. o 20 tis. EUR,
o skupina navysila svoj vklad v spolocnosti EP Lower Saxony Gmbh o 2 341 tis. EUR.

V priebehu roka 2024 nastali nasledovné zmeny:
. skupina obstarala 10 %-ny podiel v spolocnosti EP Lower Saxony Gmbh.

Finanény majetok nasledne oceriovany v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia je klasifikovany do
urovne 3 (31. december 2024: Uroven 3) a jeho pohyb je nasledovny:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Financ¢ny majetok v realnej hodnote k 1. januaru 2 697 3 456
Zisk/(strata) zahrnutd vo vykaze ziskov a strat 1436 165
Obstaranie 2 361 903
Predaj - -
Ostatné - (1.827)
Financ¢ny majetok v realnej hodnote k 31. decembru 6 494 2 697
7. ZASOBY
Zasoby, netto pozostavaju z nasledujlcich poloziek:
31. december 31. december
2025 2024

Material a suroviny 7771 7 160

Hotové vyrobky 1 205 98

Minus: opravna poloZzka na zastarané a nepotrebné zasoby (2 188) (2 083)
Zasoby celkom, netto 6 788 5175

Zasoby skupiny su poistené proti vSetkym vyznamnym rizikam prostrednictvom poistenia ,,ALLRISK".

8. POHLIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLIADAVKY

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, netto pozostavaju z tychto poloZiek:

31. december 31. december
2025 2024

Pohladavky z obchodného styku

Tuzemski odberatelia 2 333 3899

Zahrani¢ni odberatelia 3 500 5 847
Pohladavky z obchodného styku celkom 5833 9 746
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky (121) (113)
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 5712 9 633
Ostatné pohladavky 3973 6 485
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky (1.007) (1 688)
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'’adavky, netto 8 678 14 430

Pohladavky z obchodného styku tiez zahfriaju preddavky na obstaranie dlhodobych aktiv.
Priemerna doba splatnosti pohladavok pri predaji vyrobkov a sluzieb je 17 dni (2024: 17 dni).

Skupina uplatfiuje pre obchodné a ostatné pohladavky tzv. zjednoduseny model Uctovania strat zo znizenia
hodnoty. Na pohladavky z obchodného styku s nizkym Gverovym rizikom sa tvoria opravné polozky na
zaklade odhadu celkovych oCakavanych uUverovych strat, vyplyvajliceho z predchadzajucich skisenosti
s nesplacanim pohladavok a progndz o budlicom vyvoji.

Pozndmky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 29



NAFTA a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM za rok konéiaci sa 31. decembra 2025
(v tis. EUR)

Skupina tvori 100 %-né opravné polozky na vsetky pohladavky nad 365 dni, pretoze z predchadzajucich
skusenosti vyplyva, ze pohladavky, ktoré st po splatnosti vySe 365 dni, si vo vSeobecnosti nevymozitelné.

Zmeny opravnych poloziek na pochybné a sporné pohladavky:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Stav na zaciatku roka (1801) (1 670)
Tvorba, rozpustanie 673 (131)
Pouzitie - -
Stav na konci roka (1128) (1801)

9. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z listinnych akcii na meno. K 31. decembru 2025 je celkovy pocet vydanych
a uplne splatenych akcii 3 230 960 s menovitou hodnotou akcie 33,19 EUR (31. decembra 2024: 3 230 960
akcii s menovitou hodnotou akcie 33,19 EUR).

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 NAFTA drzala 48 013 vlastnych akcii v obstaravacej hodnote
4 745 tis. EUR. Drzanie tychto akcii nie je zakonom Ziadnym spdsobom obmedzené.

Ostatné kapitalové fondy pozostavaju zo zakonného rezervného fondu, ktorého vyska k 31. decembru
2025 predstavovala 21 447 tis. EUR (31. december 2024: 21 447 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je
podla stanov spolo¢nosti uréeny na rozdelenie a mdZe sa pouZit na krytie straty a na zvy$enie zdkladného
imania.

Pre Ucely rozdelenia zisku je relevantna individudlna Uctovna zavierka spolocnosti zostavena podla IFRS
k 31. decembru 2025. Suma nerozdelenych ziskov podla individudlnej Uctovnej zavierky
spolocCnosti zostavenej k 31. decembru 2025, ktoré su rozdelitelné medzi akcionarov, je 104 873 tis. EUR.
V roku 2025 bola schvalena vyplata dividend akcionarom z hospodarskeho vysledku za rok 2024 vo vyske
41,25 EUR na akciu.

Rezerva z precenenia nie je okamzite k dispozicii na rozdelenie akcionarom spolocnosti. Casti rezervy
z precenenia su reklasifikované do nerozdeleného zisku podla rozdielov medzi odpismi z precenenych
hodnoét a poOvodnych obstaravacich hodnét majetku. Rezerva z precenenia je reklasifikovana
do nerozdeleného zisku aj pri predaji, vklade casti podniku alebo likvidacii majetku. Tieto transfery
do nerozdeleného zisku su rozdelitelné.

Rezerva zo zabezpeclovacich derivatov predstavuje zisky a straty zo zabezpecenia penaznych tokov.
Kumulativny ¢asovo rozliSeny zisk alebo strata zo zabezpecovacich derivatov sa Uctuje do vykazu ziskov
a strat v pripade, ked' ma zabezpecovana transakcia vplyv na vykaz ziskov a strat alebo sa zahrnie ako
Uprava zakladu do zabezpelovanej nefinancnej polozky v sulade s prisluSnymi Gc¢tovnymi postupmi.
Ostatné rezervy predstavuju poistno-matematické zisky a straty suvisiace so zmenou odhadov pouzitych
pri vypocte odchodného a inych dlhodobych zamestnaneckych poZitkov.

Zmenu rezervy zo zabezpedovacich derivatov a ostatnych rezerv mozno zhrnit takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Stav na zaciatku roka 853 699
Poistno-matematické zisky/(straty) 1691 247
Rezerva na kurzové rozdiely (30) (13)
Dan z prijmov vztahujlca sa na zisky/straty zGétované
do vlastného imania (449) (50)
Dafi z prijmov vztahujlica sa na prevod poistno-matematickej straty do
vlastného imania - (30)
Stav na konci roka 2 065 853
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10. PRIJATE UVERY

K 31. decembru 2025 ma materska spoloénost otvoreny Uverovy rdmec v Ciastke 50 000 tis. EUR s Grokom
Euribor + 1,35 %. Konecna splatnost Uveru je 23. februdra 2029. Zarovefi ma materskd spolo¢nost
otvoreny Uverovy ramec v Ciastke 2 000 tis. EUR, ktory pozostava z kratkodobého Uveru v Ciastke 2 000
tis. EUR s Urokom 3M Euribor + 0,7 % (koneéna splatnost nie je stanovend) resp. kontokorentného Gveru
v Ciastke 2 000 tis. EUR s Grokom 1M Euribor + 0,45 % (konecna splatnost nie je stanovend). Pozri tieZ
pozn. 23.2 (e).

Materska spolo¢nost k 31. decembru 2025 neerpala Ziaden Gverovy rdmec.
Na zdklade Uverovych zmliv je materskad spolo¢nost okrem iného povinnd dosahovat ku koncu

kalenddrneho polroka (k 30. junu a k 31, decembru) urcité financné ukazovatele. K 31. decembru 2025
materska spolo¢nost tieto ukazovatele splfia.
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11. FINANCNE POHIADAVKY A ZAVAZKY VOCI SPRIAZNENYM STRANAM

Uverové pohladavky k 31. decembru 2025:

Spoloénost’ Mena Spoésob Efektivna urokova Konecna Pohl'adavka Opravna Pohl'adavka
urocenia miera v % splatnost’ (brutto) polozka (netto)

CNG Holdings Netherlands B.V. EUR Fixné 6,5 2023 12 873 (12 873) -

Spolu 12873 (12 873) -

U&elom poskytnutia Gveru je financovanie geologického prieskumu loZisk prirodnych uhlovodikov, na ktory skupina v stlade s poznémkou 3 f. vytvorila 100 %-nd
opravnu polozku.

Uverové pohladéavky k 31. decembru 2024:

Spoloénost’ Mena Spésob Efektivna drokova Konecna Pohl'adavka Opravna Pohl'adavka
urocenia miera v % splatnost’ (brutto) polozZka (netto)

CNG Holdings Netherlands B.V. EUR Fixné 6,5 2023 11 976 (11 976) -

Spolu 11 976 (11 976) -

Spoloénosti v skupine maju s dal$imi spolo¢nostami v EPH skupine uzavretd zmluvu o efektivnom vyuzivani zdrojov a optimalizacii likvidity (cash pooling). V stlade
s touto zmluvou skupina evidovala k 31. decembru 2025 pohladavku vo vyske 73 262 tis. EUR (31. december 2024: 28 483 tis. EUR). Pohladavka z cash poolingu
je urocena sadzbou € STR - 0,2 %.
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12. LizZING

K 31. decembru 2025 skupina vykazuje pravo na uzivanie prenajatého majetku v zostatkovej hodnote
6 454 tis. EUR (31. december 2024: 7 435 tis. EUR). Skupina si prenajima pozemky, administrativne
priestory a auta. Priemerna zostatkova doba prenajmu je 19 rokov (2024: 18 rokov).

Skupina k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 vykazuje nasledovni hodnotu zavazkov z prenajmu:

31. december 31. december

2025 2024
Dlhodob3 ¢ast 5 684 6 565
Kratkodoba &ast 1108 1140
Spolu 6 792 7 705

Skupina nie je vystavena vyznamnému riziku likvidity, pokial ide o jej zavazky z prenajmu.

Néklady spojené s kratkodobym prendjmom, kde skupina ¢nost uplatnila vynimku zo $tandardu IFRS 16
Lizingy boli k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 nevyznamné.

13. REZERVA NA LIKVIDACIU A REKULTIVACIU

Skupina odhaduje naklady v suvislosti s likviddciou zdsobnikovych, ostatnych a taZzobnych sond (vratane
suvisiacich stredisk a potrubi) a dalSie suvisiace naklady na rekultivaciu.

V nasledujlcej tabulke st zosumarizované pohyby rezervy na likvidaciu a rekultivaciu:

Zostatok k 1. januaru 2024 181 923
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku 10 312
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (77)
Urok z diskontovania 4541
PouzZitie rezervy (801)

Zostatok k 31. decembru 2024 195 898
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku (11 811)
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (3 930)
Urok z diskontovania 4 435
PouZitie rezervy (2 059)

Zostatok k 31. decembru 2025 182 533

V sucasnosti ma skupina 282 zasobnikovych sond, 31 ostatnych sond a 81 tazobnych sond. Ocakéava sa,
Ze zasobnikové sondy sa budu likvidovat po skondeni ich Zivotnosti. Ostatné sondy sa zlikviduju, ked
skupina rozhodne, Ze sa nebud( vyuZivat na iné Ucely, taZzobné sondy, z ktorych sa v sucasnosti tazi, sa
zlikviduju, ked sa zdsoby plne odtaZia. V rozsahu stanovenom pravnymi predpismi je skupina povinna
demontovat sondy, vykonat sanaciu kontaminovanej pédy, rekultivovat okolit oblast a uviest ndlezisko
do pévodného stavu.

Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa odhadla pomocou existujucej technoldgie a zohladniuje
predpokladanu inflaciu v buducnosti (1,55 % - 2,84 %) na Slovensku, resp. (1,87 % - 1,88 %) v Nemecku.
Sucasna hodnota tychto nakladov bola vypoditand s pouzitim diskontnej sadzby, ktord odzrkadluje
aktudlne trhové zhodnotenie Casovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre zavazok (2,08 % - 3,31 %).
Rezerva zohladfiuje predpokladané ndklady na likviddciu zdsobnikovych, ostatnych a taZobnych sond
a stredisk a naklady na uvedenie oblasti do p6vodného stavu. Predpoklada sa, Ze tieto naklady vzniknu
v obdobi rokov 2026 az 2094 nasledovne:

Vznik nakladov do 1 roka 1 - 5 rokov 5 - 20 rokov nad 20 rokov Spolu
Sucasna hodnota 5964 35 866 61 995 78 708 182 533
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14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov platny v skupine predstavuje program so stanovenymi
pozitkami, podla ktorého maju zamestnanci narok na prispevok pri odchode do starobného alebo
invalidného doéchodku. Na Slovensku je to jednorazovy prispevok vo vyske urcitého nasobku priemernej
mzdy zamestnanca a v zavislosti od stanovenych podmienok. V Nemecku je to postupna vyplata plnenia
v zavislosti od stanovenych podmienok penzijného programu. K 31. decembru 2025 sa tento program
vztahoval na 622 zamestnancov skupiny. K tomuto datumu bol program nekryty finanénymi zdrojmi, teda
bez osobitne uréenych aktiv sliziacich na krytie zavazkov, ktoré z neho vyplyvaju.

Zmenu dlhodobych zamestnaneckych pozitkov mozno zhrnut takto:

Zavizky k 1. januaru, netto

Cistd zmena rezervy (aktuarsky odhad), zahrnuta vo vykaze ziskov a strat

Urok z diskontovania

Poistno-matematické zisky/(straty) zahrnuté v ostatnom komplexnom
vysledku

Uhradené zamestnanecké pozitky

Zaviazky k 31. decembru, netto

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2025 2024
14 496 14 488
535 676
454 414
(1 691) (247)
(622) (835)
13 172 14 496

Klucové predpoklady, ktoré skupina pouzila pri odhade aktuarskeho ocenenia pre Slovensko resp.

Nemecko, su:

Diskontna sadzba

Buduca predpokladana ro¢na miera zvySovania platov
Predpokladana fluktuacia

Vek odchodu do déchodku v rokoch

15. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahfnaju:

Zavazky z obchodného styku

Zavazky voci zamestnancom

Ostatné danové zavazky

Zavazky suvisiace so socidlnym zabezpecenim

Ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom

31. december
2025

3,4 resp. 4,3 %
2,3 resp. 2,0 %
5,0 resp. 2,8 %

64 resp. 63

31. december

31. december
2024

2,6 resp. 3,5 %
2,2 resp. 2,0 %
5,0 resp. 2,8 %

64 resp. 63

31. december

2025 2024
16 246 14 761
5234 6 269
2115 2 053
1960 1180
4118 3 684
29 673 27 947

Priemernd splatnost zavazkov je 35 dni (2024: 34 dni). Skupina ma zavedené zdsady riadenia finanéného

rizika, ktoré maju zabezpedit, aby vietky zavézky boli uhradené v termine splatnosti.
Skupina neeviduje zavazky, ktoré su k 31. decembru 2025 po lehote splatnosti (2024: 0 EUR).

Zmenu zavazkov zo socialneho fondu, vykazanych vo vykaze o financnej situacii za rok konciaci sa
31. decembra 2025 a rok kondiaci sa 31. decembra 2024 mozno zhrnut takto:

Rok kondiaci sa
31.decembra 31.decembra

2025 2024

Zavazky k 1. januaru 637 547
Tvorba celkom: 295 286

z nakladov 295 286
_ Zo zisku - -
Cerpanie celkom: (195) (196)

stravovanie (95) (99)

ostatné (100) (97)
Zavazky k 31. decembru 737 637
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16. KRATKODOBE REZERVY

Kratkodobé rezervy zahffmaju rezervy na zavazky a naklady, ktoré zahfmaju rezervu na likvidaciu
a rekultivaciu, pozri pozn. 13 a rezervy na sudne spory, pozri pozn. 22.2.

17. OSOBNE NAKLADY
Osobné naklady pozostavaju z tychto poloZiek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Mzdové naklady (28 934) (26 640)
Naklady na socidlne zabezpecenie a ostatné socialne naklady (10 978) (9 936)
Osobné naklady celkom (39 912) (36 576)

Osobné naklady zahffiaju aj zmeny rezervy na odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky Gctované
do vykazu ziskov a strat. Pozri tiez pozn. 0. Priemerny prepocitany pocet zamestnancov za rok konciaci sa
31. decembra 2025 bol 642, z toho veducich zamestnancov 13 (rok konciaci sa 31. decembra 2024: 644,
z toho veducich zamestnancov 9).

18. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY)

18.1. Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto

Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto polozZiek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Zisk/(strata) z predaja dlhodobého majetku a zasob 167 3870
Rezerva na naklady na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy 3930 77
Odpis a opravné polozky k pohladavkam, netto 673 (153)
Poistné (987) (974)
Dane a poplatky (1647) (1 826)
Ostatné vynosy/(naklady), netto (1073) (1.323)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) celkom, netto 1 063 (329)

18.2. Ostatné financ¢né vynosy/(naklady), netto
Ostatné finan¢né vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Opravna polozka k p6zickam (897) (849)
Kurzové rozdiely, netto (8) 34
Vynosy/(néaklady) z precenenia finan¢nych investicii, netto 1436 165
Ostatné financ¢né vynosy/(naklady), netto (308) 108
Ostatné financné vynosy/(naklady) celkom, netto 223 (542)
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19. DAN z PRiIMOV
19.1. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou 24 %-nou sadzbou dane z prijmov (2024: 21 %), ktora
sa Uctovala do nakladov, zahfna:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024

Zisk pred danou z prijmov 55 018 152 066
Dan pri domacej miere zdanenia rovnej 24 % (2024: 21%) (13 204) (31 934)
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach (3 457) (5 299)
Vplyv rozdielnych danovych sadzieb dcérskych spolo¢nosti pdsobiacich
v inych jurisdikciach 46 (1367)
Danovy vplyv nezdanitelnych nakladov, nezdanitelnych vynosov a

dan tykajluca sa minulych obdobi: (0,61 %) (2024: (3,29 %)) 337 4 996
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 21% na 24% - (657)
Dan z prijmov celkom (16 278) (34 261)

Redlna sadzba dane sa liSi od zakonom stanovenej sadzby dane najma v dosledku rozdielov v klasifikacii
niektorych poloziek nakladov a vynosov pre Uctovné a danové Ucely a danovych pravidiel pre skupinu
spoloc¢nosti, ktora zostavuje konsolidované financné vykazy.

V stcéasnej dobe spoloénosti podavajl dafiové priznania samostatne a nie je mozné vypracovat spolo¢né
danové priznanie za skupinu spolo¢nosti.

19.2. Dan z prijmov
Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2025 2024
Splatna dan z prijmov (30 001) (30 971)
Odlozend dan z prijmov 17 180 2 009
Suvisiaca s beZznym rokom 17 180 2 666
Uprava odlozenej dane z dévodu zmeny sadzby dane z 21% na 24% - (657)
Splatny osobitny odvod z podnikania (3771) (5 340)
Odlozeny osobitny odvod z podnikania 314 41
Dan z prijmov celkom (16 278) (34 261)

19.3. Odlozena dan z prijmov

V nasledovnej tabulke sa uvadza zostatok odlozenej danovej pohladavky a odlozeného darfiového zavazku
v sulade s vykazanim vo vykaze o financnej situacii:

31. december 31. december
2025 2024
OdloZena danova pohladavka 697 199
OdloZeny danovy zavazok (297 664) (319 260)
Celkom (296 967) (319 061)
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V nasledujlcej tabulke sa uvadzaju najvyznamnejsie polozky odlozenych danovych zavéazkov a pohladavok
vratane osobitného odvodu z podnikania, ktoré skupina vykazala a ich pohyb v priebehu beZzného

a minulého Uc¢tovného obdobia:

Na tarchu Na tarchu
1. januar (v prospech) (v prospech) 31. december
2025 vlastného pbsrs 2025
imania
Nehnutelnhosti, stroje a zariadenia (351 494) 5047 20 846 (325 601)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 34 400 - (4 079) 30 321
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké
pozitky 2103 (449) 38 1692
Zasoby 501 - 1390 1891
Iné (4 571) 3 (702) (5 270)
Celkom (319 061) 4 601 17 493 (296 967)
i . Na tarchu Na tarchu 31.
1. januar (v prospech) (v prospech) december
2024 viastného prosp
. ! zisku 2024
imania
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (146 388) (211 629) 6 523 (351 494)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 37 627 - (3 227) 34 400
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké
pozitky 2326 (50) (173) 2103
Zasoby 449 - 52 501
Iné (3 447) - (1124) (4 571)
Celkom (109 433) (211 679) 2 051 (319 061)

Skupina k 31. decembru 2025 neuctovala o odlozenej dafiovej pohladavke z dévodu opatrnosti, pretoze
jej realizacia v budulcnosti nie je ista. Nezauctovana odlozena danova pohladavka v Ciastke 3 090 tis. EUR
sa vztahuje na opravné polozky k Gverovym pohladdvkam.

20. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORA SPOLOCNOSTI

Néklady za sluzby auditorskej spoloCnosti zahfnaju audit Gc¢tovnych zavierok v Ciastke 181 tis. EUR
(2024: 202 tis. EUR).

21. VYZNAMNE TRANSAKCIE S TRETIMI STRANAMI A SPRIAZNENYMI OSOBAMI

21.1. Vyznamné vztahy

NAFTA poskytuje sluzby podzemného skladovania zemného plynu pre spolo¢nost Slovensky plynarensky
priemysel a.s. a iné vyznamné medzindrodné spolo¢nosti. NAFTA vykonava operatorské sluzby slvisiace
s podzemnymi zdsobnikmi zemného plynu v spolo¢nosti POZAGAS (spolo¢ny podnik).

NAFTA je v spoloénych projektoch v oblasti prieskumu a tazby uhlovodikov so spolo¢nostou zo skupiny
Vermillion Energy Inc. a od roku 2023 so spolo¢nostou POZAGAS a.s.

21.2. Spriaznené osoby
Medzi spriaznené osoby skupiny patria nekonsolidované dcérske spolo¢nosti a pridruzené spoloc¢nosti (pozri
pozn. 5 a 6), spolo¢nosti v spoloénom vlastnictve (skupina SPP Infrastructure, Energeticky a prdmyslovy

holding, a.s.), akcionari, riaditelia a vedenie spolocnosti.

Obchody medzi skupinou a spriaznenymi osobami sa uskuto¢niuju za obvyklych trhovych podmienok
a za obvyklé ceny.

Pohladavky a avery voci spriaznenym osobam k 31. decembru 2025 boli vo vyske 89 254 tis. EUR
(31. december 2024: 43 600 tis. EUR).
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Zavazky vodli spriaznenym osobam k 31. decembru 2025 boli vo vySke 4 477 tis. EUR
(31. december 2024: 3 395 tis. EUR).

Vynosy z transakcii a iné plnenia so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2025 boli
vo vyske 124 475 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2024: 135 440 tis. EUR).

Néklady z transakcii a iné dodavky so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2025 boli
vo vyske 19 436 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2024: 15 342. EUR).

Transakcie so spriaznenymi osobami predstavuju hlavne cinnosti spojené s podzemnym skladovanim,
predajom a ndkupom zemného plynu hlavne so spolo¢nostami v skupine priamych alebo nepriamych
vlastnikov spolocnosti a POZAGAS a.s. (spolo¢ny podnik).

Sumy transakcii vztahujlice sa k jednotlivym spolo¢nostiam zvldst neboli zverejnené, ked%e vedenie
spolo¢nosti je presvedéené, Ze ich zverejnenie by porusilo dbévernost informécii a/alebo obchodné
tajomstvo a/alebo by mohlo spdsobit ujmu spoloénosti.

NAFTA, jej dcérske spolocCnosti, spolo¢né podniky a pridruzené podniky neuskutocnili ziadne transakcie
s vedenim spolocnosti a ¢lenmi Statutarnych organov zo ziadnej zo spolo¢nosti okrem transakcii tykajucich
sa zamestnaneckého vztahu.

21.3. Odmenovanie ¢lenov organov spoloc¢nosti a riaditel'ov

Odmeny ¢lenom organov spolocnosti a riaditelom zUc¢tované pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2025
a 31. decembra 2024 predstavuji:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra

2025 2026
Platy 1833 2185
Odmeny 92 -
Celkom 1925 2185

Platy a odmeny su stcéastou osobnych nakladov.
22. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
22.1. Investicné vydavky

K 31. decembru 2025 boli uzavreté zmluvy na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
v hodnote 26 225 tis. EUR (31. december 2024: 5 523 tis. EUR), ktoré nie su vykazané v tychto finan¢nych
vykazoch a tykaju sa predovsetkym vystavby a modernizacie dlhodobého hmotného majetku slvisiaceho
so zariadenim podzemného zasobnika zemného plynu.

22.2. Sadne spory

Spolo¢nost vedie sidne spory pochadzajlce z beznej podnikatelskej ¢innosti. Nepredpoklada sa, Ze by
tieto sidne spory mali individudlne alebo suhrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozené finanéné
vykazy.

22.3. Dane

Dariové prostredie, v ktorom NAFTA na Slovensku pésobi, zavisi od beznej darovej legislativy a praxe
s relativne nizkym poctom precedensov. Pretoze darnové Urady neposkytuju oficidlny vyklad darnovych
zakonov, existuje riziko, Ze dafiové Urady mdZu poZadovat Upravy zdkladu dane. Dafi z prijmov
na Slovensku sa vyberad od kazdého danového subjektu, a teda neexistuje koncept zdafovania skupiny
alebo dafiovych ulav v ramci skupiny. Daflové organy v Slovenskej republike maju rozsiahlu prdvomoc
interpretacie platnych danovych zdkonov, v désledku ¢oho moézu dospiet k necakanym vysledkom
dariovych kontrol. VySku potencidlnych dafiovych zavézkov suvisiacich s tymito rizikami nie je mozné urcit.
Spoloénost pouziva viacstupfiovl kontrolu v procese zostavovania dariovych priznani. Dariové priznania
ostavaju otvorené a mozu byt predmetom kontroly po¢as obdobia piatich rokov. Skutoc¢nost, ze urcité
obdobie alebo dafiové priznanie vztahujlce sa na toto obdobie bolo kontrolované, nema vplyv na vyliéenie
tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas obdobia dalSich piatich rokov. V dosledku toho su darnové
priznania spolo¢nosti za roky 2020 aZ 2024 otvorené a mdZu sa stat predmetom kontroly.
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22.4. Bankové zaruky

Skupina k 31. decembru 2025 poskytla bankovu zaruku vo vyske 485 tis. EUR (k 31. decembru 2024

neposkytla Ziadnu bankovu zaruku).

23. FINANCNE NASTROJE

23.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, Ze subjekty skupiny budd schopné pokracovat v ¢innosti
ako zdravo fungujice podniky s cielom dosiahnut optimdlny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi.

Celkova stratégia skupiny sa oproti roku 2024 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zatazenosti na konci roka:

31. december

31. december

2025 2024
DlIh (i) - -
Peniaze a penazné ekvivalenty (138 121) (170 918)
Cisty dih (138 121) (170 918)
Vlastné imanie (ii) 1361116 1 465 846

Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu

(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pézicky.
(ii) Pozn. 9

23.2. Kategorie financénych nastrojov

(10,15 %)

(11,66 %)

31. december

31. december

2025 2024

Peniaze a peflazné ekvivalenty (Uctované v amortizovanych nakladoch) 138 121 170 918
Uverové pohladavky (Uctované v amortizovanych nakladoch) 73 262 28 483
Obchodné pohladavky a ostatné pohladavky (Uctované v amortizovanych

nakladoch) 5997 9 609
Investicie v spolo¢nych podnikoch 212 786 244 160
Investicie v nekonsolidovanych dcérskych spolo¢nostiach (Uc¢tované

v amortizovanych nakladoch) 2 660 2 660
Ostatné financné investicie (Uc¢tované v realnej hodnote) 6494 2 697
Finanény majetok 439 320 458 527
Uvery (G&tované v amortizovanych néakladoch) - -
Zavazky z prenajmu (Gctované v amortizovanych nakladoch) 6 792 7 705
BezUrocné zavazky (Uctované v amortizovanych nakladoch) 18 355 13 970
Financné zavazky 25 147 21 675

Financné zavazky neobsahuju rezervy na nevyfakturované dodavky, zavazky voci zamestnancom, zavazky
zo sociadlneho fondu, zavazky voci orgdnom socidlneho a zdravotného zabezpecenia a Casové rozliSenie
VYNOoSsovV.

(1) Faktory financ¢ného rizika

Skupina je vystavena réznym finanénym rizikdm, ktoré zahfmaju désledky pohybu kurzov cudzich mien,
pohybu cien komodit a Urokovych sadzieb z Gverov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa
skupina sustreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat mozZné negativne
dosledky na finan¢nu situaciu skupiny.

Pouzivanie finan¢nych derivatov sa riadi zasadami skupiny, ktoré schvaluje predstavenstvo a ktoré
obsahuju principy riadenia kurzového rizika, rizika zmeny ceny komodit, rizika zmeny Urokovych sadzieb,
uverového rizika, dalej principy pouzivania finanénych a nefinancnych derivatov a investovania prebytocnej
likvidity. Skupina sa nezucastnuje na obchodovani s finanénymi nastrojmi, neobchoduje s nimi, ani
nepouziva financné derivaty na Spekulativne ucely.
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a) Riziko menovych kurzov

Skupina pOsobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach.
Skupina vyuziva derivatové nastroje na zniZenie tychto rizik.

Uétovna hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zavazkov v tis. EUR denominovanych v cudzej mene
ku dfu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka:

Majetok Zaviazky
31. december 31. december 31. december 31. december
2025 2024 2025 2024
CzZK 777 1499 48 57
uUsD 537 1257 32 37
UAH 113 26 3 -

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 4 %-né posilnenie alebo oslabenie EUR voc&i CZK (2024:
2 %-né), 13 %-né posilnenie alebo oslabenie EUR voci USD (rok 2024: 6 %-né) a 13 %-né posilnenie
alebo oslabenie EUR vocéi UAH (rok 2024: 4 %-né). Analyza citlivosti zahffia pefiazné polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci Uctovného obdobia o uvedend zmenu
vymennych kurzov. Pozitivha hodnota indikuje zvySenie zisku v pripade oslabenia eura voci prislusnej
mene. V pripade posilnenia eura vodi prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opacny vplyv na zisk, pricom
Gdaje uvedené nizsie by boli zaporné.

CZK USD UAH
31. 31. 31. 31. 31. 31.
december december december december december december
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Zisk alebo strata (i) 29 29 66 73 14 1

(i) Vztahuje sa najmé na riziko neuhradenych pohladdvok, zdvézkov a pefiazi v CZK, USD a UAH na konci roka.

Skupina k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024 nema zZiadne otvorené forwardové menové kontrakty
urcené a vyhodnotené ako efektivne zabezpecovacie nastroje.

b) Riziko pohybu cien komodit

Skupina je zmluvnou stranou ramcovych zmlldv na kdpu sluzieb a materialu v savislosti so zariadeniami
na podzemné skladovanie zemného plynu a tazby zemného plynu a ropy. Skupina tiez uzatvara zmluvy
na predaj ropy, zemného plynu a gazolinu a na podzemné skladovanie zemného plynu. Skupina nie je
vystavena vyznamnému riziku pohybu cien komodit.

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 skupina nemala otvorené swapové komoditné kontrakty, pozri
tiez pozn. 23.2. e.

c) Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penazné toky skupiny su nezavislé od zmien Urokovych sadzieb
na trhu. Skupina ma okrem penazi a penaznych ekvivalentov dalSie Urocené aktiva. Skupina riadi Urokové
riziko tak, ze zachovava primerany pomer a Struktaru Urokovych sadzieb medzi poskytnutymi a prijatymi
avermi.

K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 skupina neeviduje Ziadne otvorené Urokové derivaty.
d) Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dbsledku ¢oho
skupina utrpi stratu. Skupina prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podla potreby musi ziskat dostatoéné zabezpedenie ako prostriedok na zmiernenie rizika
financ¢nej straty v désledku nedodrzania zavazkov.

Pripadné operacie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finan¢nych institdcii. Skupina ma politiku, ktora limituje vysku otvorenej pozicie voci financ¢nym instituciam.

Vyznamna cast obchodnych pohladdvok a Gverové pohladévky st koncentrované voci akciondrom
materskej spoloCnosti, ktori pOsobia v energetickom priemysle v Slovenskej a Ceskej republike

a spoloc¢nostiam v skupine.
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€) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpoklada udrziavanie dostato¢ného objemu pefiaznych
prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Uverovych liniek, finanénych prostriedkov z cash poolingu a schopnost ukonéit
otvorené trhové pozicie. Skupina udrziava dostatoCny objem penaznych prostriedkov a Uverovych liniek,
a nema Ziadne vyznamné otvorené trhové pozicie.

Nasledujlce tabulky znazornuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov finanénych zavazkov
so zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked' sa od skupiny méze Ziadat vyplatenie tychto zavéazkov.

VazZena
priemerna  po 1 1-3 0d 3 1-5 Nad 5
efektivna . . mesiacov Celkom
. p mesiaca mesiace rokov rokov
urokova do 1 roka
miera
2025
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou - - - - - - -
Néstroje s fixnou
Urokovou sadzbou 3,02 % 107 216 898 2110 4 886 8 217
Bezurocne - 15 154 2753 66 338 44 18 355
2024
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou - - - - - - -
Nastroje s fixnou
Urokovou sadzbou 1,82 % 105 210 942 2923 5213 9 393
Bezlrocne - 11 156 2487 66 261 - 13 970

Skupina ma pristup k Gverovym linkdm, pricom celkovd nevycerpand suma ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka, predstavuje 52 000 tis. EUR (2024: 202 000 tis. EUR). Skupina predpoklada,
Ze na plnenie svojich ostatnych zadvézkov pouzije pefiazné toky z prevadzkovej Cinnosti, splatny finanény
majetok, pefazné prostriedky z cash poolingu a pefazné prostriedky z nevycerpaného Uverového ramca.
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24. DODATOCNE INFORMACIE PODLA STATUTARNYCH POZIADAVIEK KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

24.1. Konsolidované finan¢né vykazy

Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovan( Gétovnl zdvierku za konsolidovany celok, do ktorého patri
NAFTA ako materska spolo¢nost a daldie obchodné spolo¢nosti, v ktorych mé& NAFTA najmenej 20 %-ny
podiel na zakladnom imani tychto spolocnosti s vynimkou nekonsolidovanych dcérskych spoloc¢nosti
uvedenych v pozndmke 3 d. Spoloénost NAFTA zostavuje konsolidovani UGcétovni zavierku podla
Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo tak, ako boli schvalené pre pouZitie v Eurépskej unii
(dalej len ,EU").

Konsolidovana uctovna zavierka spoloc¢nosti NAFTA bude po schvaleni orgdnmi spoloc¢nosti a valnym
zhromazdenim spolocnosti spristupnena v sidle spolocnosti (Votrubova 1, Bratislava) a v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, ktory vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

NAFTA je priamou dcérskou spolo¢nostou SPP Infrastructure, a.s., so sidlom v Bratislave, Mlynské nivy
44/a, ktord ma 56,2 %-ny podiel na jej zakladnom imani. Spolo¢nost SPP Infrastructure, a.s. zostavuje
konsolidovanu G¢tovnu zavierku podla Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo tak, ako boli
schvalené pre pouzitie v EU. Konsolidovand uc¢tovna zavierka spolocnosti SPP Infrastructure a.s. bude
po schvaleni organmi spolo¢nosti a valnym zhromazdenim spolo¢nosti spristupnena v sidle spolo¢nosti SPP
Infrastructure, a.s. (Mlynské nivy 44/a, Bratislava) a v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
ktory vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

Konsolidovana Uctovna zavierka spolocnosti EP Investment S.a r.l. bude po schvéleni orgdnmi spolocnosti
a valnym zhromazdenim spolocnosti spristupnend v sidle spoloCnosti (2 Place de Paris, L - 2314
Luxemburg, Luxembursko) a v Obchodnom registri Luxemburg, Luxembursko.

24.2. Neobmedzené rucenie

Spoloénost NAFTA nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v Ziadnej obchodnej spoloénosti.

24.3. Clenovia organov spoloénosti k datumu zostavenia konsolidovanych finanénych vykazov

Predstavenstvo:

Predseda Ing. Martin BartoSovic

Podpredseda Ing. Jozef Pagac

Clen Ing. Robert Bundil

Clen Ing. Peter Kamenicky

Clen Ing. Eduard Veselovsky
Dozorna rada:

Predseda Mgr. Lenka Balog Ferencakova

Podpredseda Gary Wheatley Mazzotti

Clen PhDr. Pavol Kaspar

Clen Ing. Daniel Kujan

Clen Ing. Peter Sefara

Clen Ing. Marek Vanko , PhD. MBA
Vrcholovy manaZzment:

Generalny riaditel Ing. Ladislav Goryl

Riaditel divizie podzemnych zasobnikov zemného plynu Ing. Martin Jarabek

Riaditel divizie prieskumu a prevadzky Ing. Jozef LevoCa, MBA

Riaditel'ekonomického Useku Mgr. Jana Cinova

Riaditel' obchodného Useku Ing. Mgr. Ladislav Barkoci

25. UDALOSTI PO DATUME, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2025 a do dfa vydania tychto financnych vykazov nenastali Ziadne vyznamné skutocnosti,
ktoré by vyznamne ovplyvnili tieto finan¢né vykazy skupiny.

V suvislosti s vznikom konfliktu na Blizkom vychode a jeho aktudlnym vyvojom skupina analyzuje situdciu
a posudzuje jej priamy dopad na matersk( spoloc¢nost a jej dcérske spoloénosti. Vedenie materskej
spolocnosti posudilo potencidlne dopady tejto situacie na svoju prevadzku a podnikanie a dospelo k zaveru,
Ze v sucasnosti nema vyznamny vplyv na konsolidovanu Gctovnua zavierku za rok konciaci sa 31. decembra
2025 ani na predpoklad nepretrzitého pokracovania v &innosti v roku 2026. Nemozno vsak vylUcit dalsi
negativny vyvoj tejto situacie, ¢o by mohlo mat nasledne vyznamny dopad na skupinu, jej podnikanie,
financnu situaciu, vysledky a penazné toky.
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